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1 INTRODUCAD

Atendendo & Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3.922, de 25 de novembro de
2010, afterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugdo CMN
n* 4,604, de 19 de outubro de 2017 & posteariormente pela Resolucdo CMN n® 4.695, de 27 de
novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resclucdo CMN n? 3.522/20107), o
Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL
- SEPREV. apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2020, devidamente
analisada e aprovada por seu Ofgao superior competente.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal gue fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decistes relativo aos jnvestimentos do Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestio dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeire,

Os fundamentos para a elaborag3o da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observadeo, para que se
trabathe com pardmetros solidos, ¢ aguele referente 4 andlise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragdo as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2  OBIETIVO

A Politica de Investimentos do SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV tem como
objetiva estabelecer as diretrizes das aplicag@es dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados & beneficidrios do regime, visande atingir a meta atuanal definida para garantir a
manutencdo do seu equilibric econdmico-financelro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivag3o,
adeguacdo a natureza de suas obrigagBes e transparéncla,

& Politica de Investimentos tem ainda, como objetive especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdo das operaches relativas 4s aplicagies dos recursos, buscando alocar os investimentos
em institulcBes que possuam as seguintes caracter(sticas; padrdo ético de conduta, solidez
patrimonial, histdrico e experi@ncia positiva, com reputacdo considerada llibada no exercicio da
atividade de administracio e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada
relacdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico,
& Paolitica de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, o pardmetros, as
metodologias, os critérios, as modalidades e os [imites legais e operacionals, buscando a mals
adeguada alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos reguisitos da Resolucdo CMN n? 3.922/2010.
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Os responsaveis pela gestdo do SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV tém como
uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico,
exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes
éticos, adotando as melhores priticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagbes,

Entende-se por responsaveis pela gest3o dos recursos do SERVICD MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL - SEPREV, as pesscas gque participam do processo de analise, de assessoramento e
decisdrio sobre a aplicagdo dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulo 2
valores mobilisrios no que se refere a distribuicdo, intermediacdo e administragdo dos ativos,

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise de Perfil do SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV, no dmbito
de classificacdo de investidor, considerando as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Liquido sob gestao (RS)
Certificado de Regularidade Previdencidrio - CRP
Comité de Investimentos
Adesdo ao Prd-Gestdo
Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestdo
Vencimento da Certificacio
Categoria de Investidor
Segundo disposto na Instrugdo OVM n® 554/2014 e Portaria MPS n® 300 de 03 de julho de 2015

e alteracBes, fica definido gue os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados coma
Investidores Qualificados deverdo apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagdo de cada
aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor,

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagbes e
Investimentos dos Recursos - DAIR o montante de RS 10.000.000.00 (dez milhBes de
reaisj;

¢ Comprove o efetiva funcionamento do Comité de Investimentos &

d) Tenha aderido ao Programa de Certificag3o Institucional Pro-Gestdo.

Ma classificacio como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condigdes
cumulativas, sendo o item “d" como sendo: “tenha aderido ao Programa de Certificacdo 'Er
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Institucional Pro-Gestdo e obtido a certificacdo institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja,
Mivel IV de adesdo.

O SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV, no momento da elsboracio e
aprovacdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2020 estd classificado
. como Investidor Qualificado sem Adesdo ao Pro-Gestdo,

4 CENARIO ECONOMICO
4.1  INTERNACIONAL - 1* SEMESTRE DE 2019
EURDPA

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do eurg,

= composta por 19 paises, evaluiv 0,4% no primeiro trimestre de 2019, em relacdo ao anterior,
guando havia crescido 0,2% e 1,2% na comparagdo anual, A melhoria do resultado ocorreu por
conta de uma aceleracdo do crescimento na Alemanha e da recuperacao técnica da |talia. Entre
as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0.4%, na base
trimestral @ 0,7% na anual, a da Franga 0,3% e 1,2%, a da Italia 0,1% e -0,1% e da Espanha 0,7% &
£4%, respectivamente,

13 3 economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia - UE cresceu 0,5% no primeiro
trimestre, em relacdo ao anterior e 1,8% na comparacde anual, Quanto ao desemprege na zona
do eurn, a taxa ficou em 7,5% em maio. Na Alemanha ele foi de 3,1% nesse més, nova minima
histarica e na Espanha 14,70% em margo.

Em junho, os precos ao consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual, ainda bem distante da
meta de 2% do Banco Central Europeu - BCE, que em sua reunido no inicio de junho manteve a
taxa basica de juros em 0% e a de depositos bancdrios em -0,4%. No comunicado afirmou que
nac deverd alterar as tawas ate o final do primeiro semestre de 2020, na medida em gue os
riscos para o crescimento econdmico da regio aumentaram, também por conta das tensbes
comerciais provocadas pelos ELUA.

EUA

Foi de 3,1% o crescimento anualizado da economia americana no primeiro trimestre de 2019. A
despesa dos governos estaduais e municipais, o comércio exterior e o investimento em estogues
foram o8 principais motores da aceleracdo ocorrida nos primeiros meses do ano, A despesa dos
consumidores, que repressnta dois tergos do PIB americano, cresced a um ritmo anual de
0.50%,; o menor aumenta do ditiese ano.,

0 mercado de trabalho continuou robusto neste ano. Em junho, 224 mil novos postos de < s
trabalho ndo rural foram criados, quando o esperado eram 160 mil, A taxa de desemprego, por

= sua vez, subiu de 3.6% em maio, para 3.7% em junhe, com maior nimero de pessoas ‘E
procurando emprego. Na comparac3o anual, o saldrio médio crescew 3.1%.

y
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Importante destacar que a produtividade do trabalhador norte-americano melhorou no primeira
trimestre deste ano, avancando 3,6%, o maior ritmo desde 2010. Ainda em junho, a inflago do
consumidor subiu 0,1% na comparacdc com maio e 1,6% na base anual. O nucleo, gue exclui os
aumentos da energia e dos alimentos subiu 2,1%, ja acima da meta do FED que & de 2%,

Emi sua reunido, em meados de junho, o comité de politica monetéria do FED, o banco central
americano, decldiu como era esperado manter a taxa basica de juros na banda entre 2,25% e
2.50% ao ano. Ma ata, as autoridades do FED sinalizaram gue cortes na taxa s30 possiveis neste
ano, |a que agirdo de forma a sustentar a expansido econamica,

Quanto a "guerra” comercial iniciada pelo governo Trump, o aumento tarifario de 10% para 25%
sobre LSS 200 bilhdes emn produtos importados da China, imposto em malo, gerou retaliacdo a
vigorar a partir de junho e a ameaca da China de restringir a exportacio de "terras raras", um
conjunto de 17 elementos guimicos utilizados em equipamentos eletronicos de alta tecnologia e
eguipamentos militares. Na Gltima reunido do G-20, no final de junho, fol selada uma nova
trégua para negociacdo. Por enguanto a China continua sendo o maior parceiro comercial dos
EUA & numa "guerra comercial”, as duas nagbes perdem.

Asia

A economia chinesa cresced B,2% na comparagdo anual, no segundo trimestre deste ano, dentro
t¢a margem estabelecida pelo governo, entre 6% e 6,5%. Mas foi o ritmo de crescimento mais
lento em guase trés décadas e ocorreu em plena “guerra” comercial com os EUA e em um
contexto de enfraguecimento da economia giobal.

Cuanto a0 lapdo, o avango anualizado do PIB no primeiro trimestre de 2019 foi de 2,2%, embora
a economia ainda continue fragil. Mas foi mais forte que o esperado

Jd ¢ PIB da India teve expansio anualizada de 5,8% no primeiro trimestre do ane, o que
representd um retrocesso de guase um ponto em relacdo ao trimestre anterior & seu pior
crescimento nos Gltimos cinco anos. O que fez o pais ser ultrapassade pela China coma a
BCOMOMia Com malkor taxa de crescimento ng mundo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL E&Vﬂ
Mo teve grande impacto sobre o mercado de renda fixa, o desenrolar da "guerra” comercial b

entre EUA e China. Prevaleceram os fundamentos macroecondmicos de um contexto de inflagZo ' /'-
e taxas de juros muito baixas e crescimento econdmico perdends forca. Os rendimentos dos

titulos do governo norte-americana cairam para o seu menor nivel desde novembra de 2016, ao /
passo que os emitidos por governos da zona do euro recuavam para as minimas, em meio & ,,;’.,7:
pxpectativa que o novo presidente do BCE, gue vai assumir vai ter uma postura pro mercado.

Assim, 0 rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico (UK Gilt) passou de
0,99%a.a., no final do primeira trimestra de 2019, para 0,83% a.a., no final do primeiro semestre
da ano e o dos titulos do governo alemdo (Bund) de menos 0,07%a.a., para menos 0,32%a.a. Ja
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ot titulos de 10 anos do governo americano (Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento
alterado, no mesmo periodo, de 2,41%a.a., para 2,14%a.3. e os de 30 anos de 2,81%a.3. para
2,55% 20 ano.

For conta das taxas de Juros ainda muito baixas e podendo recuar mais, como no caso dos EUA,
as boisas tiveram muito bom desempenho no primeiro semestre, O indice Dax 30 (Alemanha)
acumulou alta de 18,B5% no semestre, enguanto o FTSE 100 (Gr3-Bretanha) avangou 10,37%
nesse periodo.

Moz EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde e indice S&P 500 apresentou alta semestral
de 17.35%. Na Asia, o Indice Shanghai SE Composite (China) sublu 1%44% no semestre,
enquanto o Indice Mikkei 225 (lapdo), subiu B57% no mesmo pericdo, No mercado de
commodities, o petrdleo, o principal produto, teve valorizacdo de quase 24% no semestre, com a
oferta mais restritiva.

4.2  NACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2019

A economia brasileira registrou contragao de 0,2% nos trés primeiros meses de 2015, em relagio
ao dlitimo trimestre do ano anterior. Em relac3o ao ano anterior houve crescimento de 1,29,
Conforme o IBGE, em valores correntes o PIB somou RS 1,7 trilh3o no periode. No mesmo nivel
do PIE do primelro trimestre de 2012, O recuo teve no tombo do investimento & na
desaceleracao adicional do consumo das familias, os maiores responsdveis,

Pela lado da oferta, a queds do setor agropecuario fol de 0,5%, no trimestre, o setor Industrial
recuou 0, 7% e o setor de servicos cresced 0,5%, Pelo lado da demanda, o consuma das familias
cresceu apenas 0,3%, os investimentos (Formagdo Bruta de Capital Fixo) cairam 1,7% e o
consumo do governo avangou 0,4%. As exportacdes, por sua vez, registraram baixa de 1,9%

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicllios Continua {Pnad}, do 1BGE, a taxa
de desemprego no pals fon de 12,3% no trimestre encerrado em maio, guando no ano anterior
havia sido de 12,7%. O ndmero de desempregados atingiu quase 13 milhdes de pessoas, O
rendimento médio real (corrigido pela inflacdo) foi de RS 2.289,00 no trimestre de margo @ maio,

SETOR PUBLICO

Nos primeiros cinco meses de 2019, o setor publico consolidado registrou um déficit primario de
RS 17,5 bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2018 havia tido um déficit de RS 15,2 bilhGes
Az despesas com 0 juras nominals tatalizaram em doze meses RS 3844 bilhdes {5,52% do PIB).
O rezultado nominal, gue inclul o resultade priméric mais os juros nominais foi deficitério em RS

484,7 bilhdes em dore meses e a Divida Bruta do Governo Geral (governo federal, [NSS, -
governos estaduais  municipais) alcangou RS 5,48 trilhBes em maio, ou o eguivalente a 78, 7%
do PiB, [:;
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Mo esforpo de reequilibrio das contas publicas, @ reforma da Previdéncia foi aprovada em
primeiro turno na Cdmara dos Deputados e deverd gerar uma economia estimada ao redor de
900 bilhBes, nos praximos dez anos. E para gue o governo pudesse continuar cumprindo com
seus encargos, o Congresso Naclonal, em sessdo conjunta autorizou em meados de junho
operagoes de crédito arcamentario de RS 2489 bilhdes, fora da regra de ouro,

INFLACAD

# inflagio medida através do Indice Nacional de Precos ac Consumidor &mplo [IPCA), calculado
pelo |IBGE e gue abrange as familias com renda mensal entre um & quarenta salarios minimas foi
de apenas 0,01% em junho, por conta da queda dos pregos dos alimentos dos combustiveis, Foi
a menof alta de pregos desde novernbro 2018, Mo semestre o indice acumulou alta de 2,23 % e
am doze mesas de 3,37%,

14 a inflagio medida pelo [ndice Nacional de Precos ao Consumidar {INPC), também calculads
pelo IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimes, subiu
tambem 0,01% em junho, ante 0,43% em maio, Assim, acumulou uma alta de 2,45% no ano e de
3,31% em doze meses,

E importante lembrarmos gue o Conselho Monetédrio Naclonal fixou em 3,5% a meta de inflacio
para 2022, com Intervale de varlaglo de 1,5 pontos percentual para cima ou para baixo,

JUROS

MNa ultima reunido em meados de junho, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central -
Copom manteve a taxa Selic em 6,5% ao ano. pela décima vez & de forma unanime, No
comunicado pds-reunido, afirmou gque o balango de riscos para a Inflac3o evolulu de forma
favordvel, mas que, neste momento, o risco relacionade & agenda de reformas, principalmente a
da Previdéncia, & preponderante,

Na ata da reunido, o Copom reforgou gue a inflacio pode ficar em torno da meta em um cenarlo
de taxa bdsica de |uros mals balxa que os atuals 5,5% ao ano,

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio dalar x real, denominada P-Tax 800, que & calculada pelo Banco Central do
Brasil, fechou o primeiro semestre de 2019 cotada a RS 3,8642, acumulando uma ligeira queda
de 0,27% no ano e alta de 0,22% em doze meses.

Em relacdo ao Balanco de Pagamentos, as transacfes correntes acumularam, em doze mesas,
terminados em maio, um déficit de USS 13,9 bilh&es, ou o equivalente a 0,75% do PIB. Os
investimentos diretos no pais (IED) totalizaram USS 96,6 bilhdes nos ditimos doze meses,
equivalentes a 5,19% do PIB. la as reservas internacionais, 2o final de male, pelo concelto de

llquidez eram de USS 3862 JL
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Quanto 3 Balanga Comercial, 0 superavit no primeiro semestre de 2019 foi de USS 27,13 bilhdes,
9,6% menor do que o registrado no mesmao periodo de 2018,

Merece destague no setor externo o acordo comercial celebrado entre o Mercaosul e a Unidio
Europeia, que devera propiciar as exportacdes do pals um ganho de USS 100 bilhdes até 2035 0
governo espera gue o Congresso brasileiro seja um dos primeiros a aprovar o acordo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embora a atividade economica ainda fraca e a Inflagdo multo baxda tenham desempenhado um
papel decisivo em manter baixas as taxas de juros no mercado brasileiro, a gueda acentuada no
prémio de risco no longo prazo sinalizou uma mudanga estrutural na curva de rendimentos, 12 a
taxa de jurns real, descontada a inflagdo calu para o patamar de 2%, o menor desde margo de
2013.

Assim, o melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa fol o do
1DkA 20 (IPCA), que scumulou alta de 32, 70% no semestre, seguido do IMA-B 5+, com alta de
21,12% e do IMA-B Total com alta de 15,21%. A meta atuarial baseada no IPCA + b¥a.a
acumulou alta de 5,18% e a com base no INPC + 6% 3.5 alta de 5,41% no mesmo periodo,

Mas tabelas abaixo, podemos constatar o desempenho dos principais indicadores de renda fixa
que referenciam os fundos de investimento disponivels para os RPPS.

Para a bolsa brasileira, a alta no primeiro semestre foi de 14 88%,; o melhor desempenho desde
2016 e de 38,76% em doze meses. No més de junho o Indice Bovespa, que encerrou o semestre
aos 100,967 pontos, bateu o recorde historico duas vezes.

Assim como para a renda fixa, os indicadores macrgeconomicos favoraveis & o andamento das
refarmas deram o gds necessario para o mercado de agdes.

4.3  PERSPECTIVAS
43.1 INTERNACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019

Para o Fundo Maonetario Internacional - FMI, o crescimento global sera de 3,2% neste ano, com
as economias avangadas evoluindo 1,9% e as emergentes e dos palses em desenvolyimento
4 1%, MNovas tensdes comercias @ diminuicdo no ritmo dos investimentos representam ameagas
gue podem reduzir esses nNUMErDs € aumentar a aversdo aoc risco, que exporia  as
vulnerabilidades financeiras acumuladas nesses Uitimos anos de baixas taxas de juros e de
crescente endividamento.

Para o diretor-gerente interino do FMI, David Lipton, os bancos centrais precisam estar prontos
para responder com mais forca a uma desaceleracdo da economia global e apontou gue o ritmao
lento de expansdo gue tem sido verificado aumenta a preocupacio de gque uma resposta possa

Ser necessaria, /
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EUROPA

Em relacdo a zona do euro, o FMI, conforme relatério publicado em 23 de julho dltimo tem a
expectativa de um crescimenta de 1,3% em 2019 e de 1,6% em 2020. A instituicio entende que
a regido enfrenta crescentes riscos devidos as tensdes comerciais, ao Brexit e a itala com os
sajs problemas fiscais ® apoia os planos do Banco Central Europew - BCE de oferecer mais
estimulo, mantendo uma politica monetéria expansionista. Para a economista-chefe da
Organizagdo para & Cooperacdo e o Desenvolvimento Econdmico - OCDE 2 Europa ndo esta
preparada para um chogue econdmico e precisa urgentemente abrir os cofres pablicos para
estimular o crescimento. Para o BCE, a economia da zona do euro devera crescer 1,2% neste ano
e 1.4% em 2020,

Para a economia alem3d, que deve ter encolhido no segundo trimestre destg ano, o FMI previu
crescimento de 0,7% em 2019 e 1,7% em 2020. Para a economia francesa estimou um
crescimento de 1,3%, este ano e de 1,4% no proximo. Para a taliana, 0,1% e 0.8% e para a
espanhola 2,3% e 1,9%, respectivameante.

Para o Reino Unido estima um crescimento de 1,3% neste ano e de 1,4% no proximo, Para a
Aussta, pals emergente do continent: europeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1,2%em 2019 e
de 1,9% em 2020.

EUA

O Fundo Monetario Internacienal acredita gue @ economia americana crescera 2,6% em 2019 2
1.9% em 2020. Dados do més de junho mostram que os consumidores aumentaram os 5eus
gastos nesse més e gue as fabricas elevaram a produgdo, o gque sugere que a economia dos EUA
e5ta fechando um segundo trimestre solido, apesar das tensdes externas. Apesar do panorama
geral sdlido, os riscos crescentes para o crescimento mundial & as tensdes comerciais s3o as
principals preocupacdes do FED, gue parece estar pronto para cortar as taxas de juros na sua
proxima reuriaa, no final deste més de julho. Em recente discurso, o presidente da Instituig3o,
lerome Powell alertou sobre a possibilidade do corte dos juros agora, ao destacar gue as
perspectivas de inflagdo rondam nivels historicamente baixos,

O debate agora nos EUA se concentra no tamanho do primeiro movimento de redugdo dos juros,

AslA

Para a China, o FMI previu uma eveolugio do PIB de 6,2%, em 2019 e de 6,0% em 2020, O fato é %—
gue g crescimento econdmico da China desacelerou ao ritmo mais lento em décadas, "-://
enfraquecido pela "guerra” comercial com os EUA e pela hesitacdo das empresas em farer ath
grandes investimentos, apesar dos estimulos do governo, Mo entanto, para especialistas na }{
economia chinesa, isso ndo deve levar a conclusdes apressadas. :

A economia da China @ hoje totalmente diferente em escala @ am capacidade de recuperagdo do

aue no |nicio da década de 90. O crescimento do PIB em 2018 foi equivalente ao tamanho da "E«
— e
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economia australiana, por exemplo. A economia chinesa, a segunda malor do mundo, ainda € a
maior fonte do crescimento mundial, Parece que os verdadeiros problemas do pais sdo de
grigem domestica, especialmente o preco Inchado das residéncias, as familias scbrecarregadas
de empréstimos, além da divida em excesso dos governos provincials e municipais.

Em relac3o ao Japdo, o FMI estimou um crescimento de 0,9% em 2019 e de 0,4% em 2020, L3
talvez um novo afrouxamento monetdrio seja necessario, na medida em que a inflagdo de junho
atingiu a minima de 2 anos, Para a India estimou um crescimento de 7,0% neste ano e de 7,2%
no proximo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Em marco dltime a China vendeu a malor guantidade de titulos do Tesouro americano em dois
anos, o que elevou as preccupacdes de que o pals possa usar a sua posic3o de maior creder
externo dos EUA como arma na "guerra” comercial que as paises travam desde o ano passado e
abalar o mercado internacional de renda fixa.

Dos USS 1,2 trilhdo em titulos americanos que detém, a China vendeu naquele més cerca de LSS
20 bilhdes. Entretanto, acredita-se que dificilmente ela Ird usar esse trunfo, na "guerra”
comercial, pois uma desvalonzacdo dos papeis tambeém significaria perdas em sua propria
carteira. & grande quantidade de titulos dos EUA nas maos dos chinesas reflete na pratica o
desequilibric comerclal com os EUA, na medida em que a China compra os papéis com os
dalares provenientes das exportagies,

Ma medida em gue o mercado internacional veio acreditando que o FED devera promover um
corte nas taxas de juros, os ttulos emitidos pelo Tesouro americano tiveram o maior aumento
ros seus precos desde a crise de 2008, Baixas taxas de juros, pelo gue esid entendendo o
mercado, poderdo ser anda mals baixas. £ por um longo tempo, Seja porgue os reduzides
indices de inflagdo global devam permanecer assim por conta de mudancas estruturais na
formacdo dos precos ou por conta da atividade econdmica mais fraca a frente, quando acorre a
inversao na curva de juros, & um alivio pensar am taxas de juros cadentes em um mun do em gque
a divida global continua aumentando e se aproxima dos USS 250 trilhdes ou o eguivalente a
317% do PIB mundial.

Para as bolsas internacionals, que antes tinham a perspectiva de normalizacdo das politicas
monetirias, o que ndo ocofreu e com as crescentes tensdes comerciais, o cendrio parecia
. bastante Incerto & adverso, Agora, com a perspectiva de reducdo dos juros mundo afora e do
seu reflexo no estimulo a0 consumo e também devido ao resultado das empresas, o cenario
indica uma continuidade do movimento de alta. Que parece querer durar mais um tempo. Uma
normalizagao das relacdes EUA x China poder3o influenciar ainda mais favoravelmente.

43.2 NACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO - y
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Para o FMI, o PIB do Brasil ird crescer 0,8% em 2019 e 2,4% em 2020. Para o Banco Central,
conforme o ditimo refatdrio Trimestral de Inflago, o crescimento do PIB deverd ser de 0,8% em
2019 & de 2,2% em 2020.

= A reforma da previdéncia, para que o pais volte a crescer @ indispensavel e sua ndo aprovagdo
serla um desastre, no entanto, ela sozinha ndo levard a uma aceleragdo significativa do
crescimento, de acordo com varios economistas. Os avangos de medias gue simplifiguem o
sistemna tributdrio, melhorem o ambiente de negocios & aumentem a previsibilidade no pais sdo
fundamentais para um crescimento mais robusto, ainda mats em uma situagdo em que o
governo n3o terd recursos para investir, Para Luiz Fernando Figusiredeo, ex-diretor de Politica
Maonetaria do Banco Central o Copom ndo tem tempo a perder e deveria cortar a taxa 5elic em
0,5 pontos percentual ainda em julho.

Para a média dos economistas gue militam no mercado financeiro, conforme a pesguisa
conduzida pelo Banco Central e divulgada através do Relatorio Focus, em sua edicdo de 19 de
julho, a expectativa de crescimento do Brasil é de 0,82% em 2019 e de 2,10% em 2020.

SETOR PUBLICO

De acordo com o boletim Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretdria de Politica Econdmica
do Ministério da Fazenda, a mediana de previsBes para o déficlt fiscal deste ano passou de RS
105,91 bilhes emn junho, para RS 105,94 bilhdes neste més. A estimativa, no entanto, continuau
bem abaixo da meta fiscal para 2019, que & de um déficit primario de A% 139 bilhdes. Para 2020,
a estimativa Prisma & de um déficit primario de RS 76,15 bilhdes, guando a meta fiscal embutida
na LDO é de RS 124,10 bilhdes,

Também para o ajuste fiscal que serd necessario, s0 a reforma da Previdéncia ndoc basta.
Segundo a agéncia de rating Fitch, a reforma da Previdéncia é decisiva para o equillbrio fiscal
brasileiro, mas ndo & suficiente para estabilizar o endividamento crescente ou levar a uma
revisdo positiva do rating do Brasil. Para o economista Afonso Celso Pastore a reforma
previdencidria & essenclal para reduzir os riscos fiscais @ permitir gue os empresarios voltem a
investir, mas nao & suficiente. Para inverter a tendéncia de gueda da renda per capita, o Brasil
precisa aumentar sua produtividade.

Quanto a reforma fiscal, embaora ainda esteja em fase do levantamento de propostas na Camara
dos Deputados, ela j@ esta em tramitacdo no Senado e acredita-se gue apcés o andamento da
reforma da Previdéncia, ela serd a bola da vez,

INFLACAD

Conforme o Ultime Relatario Focus, o mercado financeiro estima que a inflag2o de 2019, medida
através do IPCA serd de 3,77% e de 3,90% a de 2020, Para o Banco Central, atraves do Gitimo
Relatdrio Trimestral de Inflacdo, ela serd de 3,6 0% neste ano, portanto, abamo do centro da
meta que & de 4,25%. Para 2020 estimou 3 variacdo do IPCA em 3,70%, para o centro da meta L

de 4%, As projecies apresentadas embutem o entendimento de que o mncesm%
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estruturais, como as fiscais e crediticias; contribul para a reducdo gradual da taxa de juros
estrutural,

JUROS

Para o mercado financeiro, este ano ird terminar com a taxa Selic em 5,50% 30 ano @ no praximo
em 5,75% ao ano. Para o Copom, conforme o comunicado da dltima reunido, a conjuntura
econdmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa
estrutural.

Para o economista e ex-presidente do Banco Central, Afonso Celso Pastore, o atual ambiente de
depressdo econdmica, a auséncia de risco inflacionario e a aprovacdo da reforma da Previdéncia
£m primeiro turma jd criam uma situacdo propicia para gue a taxa Selic caia a até 5% ao ano no
final do ano, com a reforma aprovada é claro. Conforme o ministro Paulo Guedes, sa ndo houver
teto para os gastos publicos os juros poderdc subir para o patamar de 10%, 15% ao ang,
facilmente,

Importante destacar que o presidente da Republica ja assinou projeto de lei que serd enviado ao
Congresso Nacional para estabelecer a autonomia formal do Banco Central do Brasil,

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O ultimo Relatorio Focus revelou que o mercade financeiro espera que o dolar esteja cotado a
RS 3,75 no final de 2019 e a RS 3,80 ne final de 2020, Em relag3o & Balanca Comercial, o
Relatorio Focus estima um superavit de USS 51 bilhGes em 2019 & de USS 46,50 hilhdes am
2020. Para o déficit em transagfes correntes, o mercado o astima erm LSS 23 bllhdes em 2019 e
em US5 32,8 bilhdes em 2020. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto - 1IED, a
estimativa @ de um ingresso de USS 85 bilhtes neste anc e de USS 84,20 no proximao.

Impaortante destacar novamente ¢ acordo comercial entre o Mercosul e 3 Unido Europeia.
Segundo estimativas do Ministério da Economia ele representard um incremento do FIB
brasileiro de USS 87,5 bilhdes em 15 anos, podendo chegar a USS 125 bithSes se consideradas a
redugdo das barreiras ndo-tarfarias e o incremento esperado na produtividade total dos fatores
de producdo. O aumento de investimentos no Brasil no mesmo periodo serd da ardem de LSS
113 bilhGes: Com relagdo ao comércio bilateral, as exportagBes do pals para a Unido Europeia
apresentardo quase 55 100 bilhdes de ganhos até 2035,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

E também relevante destacarmos que, se por um lado s3o animadoras as perspectivas de
redugdo da taxa Selic, por outro lado, o mercado sempre costuma antecipar esses movimentos
de forma a esgotar ou diminuir bastante a possibilidade de ganhos apds os fatos. Na verdade,
erm termos historicos, os juros para o investider nunca estiveram 130 baixos no Brasil, em termos
naminals. Passamos assim, daqul em diante, a navegar por mares desconhecidos em gue de
fato, uma profunda transformagio da estrutura a termo das taxas de juros possa estar em curso,
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Com as taxas de juros ja em patamares muito baixos e com a perspectiva de futuras gquedas,
pelas razbes jd enumeradas, torna-se ainda mais sedutor o investimento em ativos de renda
variavel, como as acdes, principalmente pela potenciafidade dos ganhos que podem gerar.
Prevalecendo o espirito reformista, o Congressa Nacional do Brasil em muito pode acabar
colaborando para a apreciacdo dos ativos de mailor risco, principalmente se for levada a cabo
uma reforma tributaria que racionalize, simplifigue e ateé reduza a carga tributaria gue Incide
sobre as empresas de capital aberto e que tém suas agdes negociadas em bolsa. Lucros maiores
significam dividendos maiores & em se aumentando o retorno dos acionistas, acabam subindo os
precos das agdes

Como dissemos em edicdes anteriores, merece também especial atencio o investimento em
fundos imobilidrios, embora sejam poucos os disponiveis para os RPPS. A inddstria desses fundos
vem apresentando desempenho destacado, por conta das taxas de juros em recorde de baixa e
com a avidez dos investidores de varejo, sobretudo os com o perfil rentista.

4.4  EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices {Mediana Agregado) 2019 2020
IPCA, (%) 344 3,80
INPC (%) 2,68 3,92
IGP-M (%) 5,09 4,06
Taxa de Cimbio {R5/USS5) 3,95 3.50
Meta Taxa Selic (%a.a.) 5,00 5,00
LT:;:LTEHME Direto no Pals (LSS 85.00 85,00
Divida Liguida do Setor Publico (% do PiB) 56,05 58,00
PIB (% do crescimento) 0,87 2,00
Produg3o Industrial {% do crescimenta) 0,53 2,29
Balanca comercial (U5S5S Bilhdes) 51,95 48,10

https:/fwww.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20190520. pdf {2019.05_20)

5 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicacdo dos recursos, os responsavels pela gestdc do RPPS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resclucdo CMN n? 3.922/2010 e suas ,[L

alteragtes, .
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A estratégia de alocagdo para os prowimos cinco anos, leva em consideragdo ndo somente o
cenario macrogcondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado
da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras de deficit e/ou superavit

Alocac3o Estratégica para o exercicio de 2020

Estratégia de Alocacio - Politica de
Investimento de 2020

Limite da Limite Lirnite
Segmento Tipo de Ativo Resolucdo Inferiar Emi “tm!'j,' Superior
CMN % (%) (%)
%1 a-Titulos do Tesouro
Macional SELIC 100, 00% 0,00 i0,00% 0,00%
72 | b~ Fi 100% Titulos TN 100,00% 20,00% A0, 00% o0,00%
72 | ¢ - Fi Ref em Indice de _
RE: 00A T 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7% || - Oper. compromissadas 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
em TP TH
72101 a - Fl Referenciados RF B0 00% 0, 00% 10,00% B, 00%
T2 b- ITI de Indices 60,00% 0.00% 0,00% 0.00%
Referenciado RF
72 1% a - Fl de Renda Fixa A1, 00% 10, 080% 30,003 403, 005%
= Renda 2 _ I
79 1V b - Fi de Indices Renda 40,00% 0,00% & 0% 0,00%
Fixa Fixa
Fi - iliari .
Vb : Letras Imobiliarias 20,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Garantidas
D _ ific:
78| a - Centificados de Dep. 15,00% 0,00% 0.00% 15,00%
Bancarias
7¢ | b - Paupanca 15,00% 0, 00% 0,005 0,00%
2V a - Fl em Direkos -
Creditdrios - sénior =,00% 0,00% 0,00% 5.00%
oW b - Fl Benda Fixa 21
- "Crédito Privado" 24 R | 0% | 380
o -Fl ‘
72l ¢ - Fl de Debéntures 5.00% 0.00% 0.00% 5, 00%
Infraestrutura
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% 70,00% 220,00%
Renda B® [ a - Fl Ref em Renda
Veridwed | varidve! 30,00% 0.00% 0,009 2:00%,

i
4

&

!

4,
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s

B*L b~ F1 i Indices Rt 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Varidvel
B9l a - Fl em Aces 20,00% 0,00% 15,00% 20,000
82 || b - Fi em Indices de 20,00% 0,00% 0,00% 0.00%
Arbes
art, 82, 1l - FI Multimercado 10,00% 0,00% 10,00% 10,00%
8% |V a - Fl em Participaches 5,00% 0, 00% 0,00% 5,00%
82 IV b - Fl imabiligrio 5,00% 0,00% 5,005% 5,00%
8% |V ¢ - AcBes - Mercado de 5.00% 0,00% 0.00% 0.00%
Acesso
Limite de Renda Varidwel -
Art. 89, § 1° 30,00% 0,00% 30,00% 42,00%
G4 | - Renda Fixa - Divida 10.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Externa
Exterior g:ﬂ.ﬁ.slll - Constituidos no 10.00% 0 005 0,00% 0.00%
1
G2 A I - AcBes - BDR Nivel | 10,005 0,00% 0,00% 2, 00%
Limite de Investimentos no
Exteri 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Alocacdo Estratégica para os pradimos 5 anos
Estratégia de Alocagdo -
Politica de Investimento de
2020
Limite da :
Limite Limite @_,-/
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo Infesior (%) | Su (%) F/k
ChN % P 1
;’;IE - Titulos do Tesouro Nacional 100,00% 0.00% 0.00% 1&__ .
72 | b - Fl 100% Titulos TN 100,00% 20,00% 90,00% *\ﬂ_i'
7% | ¢ - Fl Ref em Indice de RF, 100% 0,00% 0,00%, o
genda | Tp 100.00% Z{
Fixa T = Dper, compromissacas em z 0,005 0,005
5,00% ¥
titulos TN Z
721l a - FI Referenciados RF B0.00% 0, 00% 60,00%
o =
;F Il b - I de Indices Referenciade 60.00% 0,00% 0,00% fa
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78V a - Fl de Renda Fixa A0 0% 153,00% 40, 00%
72 IV b - Fl de indices Renda Fixa A40,00% 0,00% 0,00%
7T b : Letras Imobilidrias 20,00% 0,00% 0.00%
= Garantidas
TN a - Certificados dé Dep. 15 00% 0,005 15,00%
Bancarios
72 Wi b - Poupanca 15,00% 0,00%, 0,00%
?t—"' 'I._I'H a - Fl ern Direitos Creditorios - 5. 001% 0, 00 5.00%
sEéniar
ﬂ' . ] g i
'y ."..-'ll hq FI Renda Fika "Crédito 5.00% 0,00 5,00%
E Privado
78Il ¢ - Fl de Debéntures 5 00% 0,00% 5,00%
infraestrutura
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% 220,00%
B s
B |ill Fl Referanciadaos em Renda 10,00% 1L 00% 2. 00%
Varigve!
ge I.b - F1 de Indices Ref em Renda 30,00% 0,00% 0,00%
Varidve!
&%l a-Fl em Agdes 20,005 0,00% 20,00%
vam'dai 89 || b - Fl em indices de Acdes 20,00% 0,00% 0,00%
Fl Multimercado - Aberto - Art. B9, 0005 10,003
" 10,00%
8% IV a - Fl em Participacdes 5, 00% 2,00% 5, 00%
22 W b - Fl Imobilidrio &, 00% 0,00% &, 005
8% |V € - Agbes - Mercado de Acesso 5,00%: 0,00% 0,00%
iiJ.mrtE de Renda Varidvel - Art. 82, § 30,00% 0,00% 42.00%
9% & | - Renda Fixa - Divida Externa 10,008 0,005 0,0
Exterior | 92 A |l - Constituidos no Brasi 10,009 (2, 00% 0,005
) 9% A (Il - AgGes - BDR Nivel | 10,00%: 0,00% 0,00%
S Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,00%

0 SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV considera os limites apresentados no o ’?
resuitado do estudo tecnico elaborado atraves as reservas técnicas atuarisis (ativos) e as ¥
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de liquider da carteira, Foram observados, também, a compatibilidade

dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagdes presentes e futuras do regime. !
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51 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010 e suas alteracdes, propoe-
=@ agotar até o limite de maximo de 100% (cem por cento) dos investimentos financeiros do RPPS,
no segmento de renda fixa,

. A negociacdo de titulos @ valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecerd ao disposto, Art, 79, Inciso |, alinea "a" da Resalucdo CMN n® 3.922/2010, e
deverdo ser comercializados através de plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial
de Liguidacdo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamenta
de cupom com taxa inferior 3 meta atuarial.

- Poderfo ser adqurridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aguisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos Publicos Federals, desde gue se
cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n" 577, de 27 de dezembro de
2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes
= e futuras do RPPS;

b} sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, dagueles
adquirides com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aguisicao;

t] seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira
até o vencimeanto; e

d} sejam atendidas as normas de atudria € de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive
no que se refere a obrigatoriedade de divalgacio das informacBes relativas aos titulos
adguiridos, ao impacto nos resultados @ aos requisitos e procedimentos, na hipotese de
alteracdo da forma de precificag3o dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece gue os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverio exceder a 30% {trinta por cento) da

] totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-3o a 20% (vinte por cento) da
totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

S0 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3922/2010, os

fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em
participacdes - FIPs 2 o5 fundos de investimento classificados como "Acdes - Mercado de

Acesso',
="
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5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado come “investimento no exterior”, cuja fimitac3o legal estabelece que
o5 recursos alocados nos investimentos, cumulativamenta, ndo deverdo exceder a 10% (dez por
cento) da totalidade dos recurses em moeda corrente do RPPS, sera adotado o mesmo limite de
10% (dez por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Deverdo ser considerados gue os fundos de investimentos constituidas no exterlor possuam
historico de 12 (doze] meses e gue seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos
e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a USS 5 bilhies de délares na
data do aporte.

54  LIMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do SERVICO MUNICIPAL DE

= PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV, em atendimento aos limites agui estabelecidos e da Resolugio
CMN n* 3.922/2010, serdo consolidadas as posicies das aplicagBes dos recursos realizados
gireta £ indiretamente pelo RPPS por meio de fundos de investimentos e fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos.

No que tange ao limite geral de exposicio por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica o SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV limitado a 20% de
EXDOSICAD,

A exposicdo do total das aplicacBes dos recursos do SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL
- SEPREY em um mesma fundo de investimento limita-se a 15%. Para os fundos de investimentos
classificados como FIDC, Crédito Privado, Fl de Infraestrutura, Multimercada, FIP, Fll @ Fundos de
AcBes - Mercado de Acesso, estdo limitados & 5%.

55 ENQUADRAMENTO

0 SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV considera todos os limites estipulados
de enguadramento na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, & como entendimento complementar a
= Secdo |, Subsecdo V dos Enguadramentos, destacamos:

Os Iinvestimentos que, em decorréncia de alteragBes de novas exigéncias estipuladas pela =
Aesoluglio CMN n® 3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o SERVICO -
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV podera manté-las em carteira por até 180 dias. /{

Fooerdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicacSes que
apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversio de cotas, sendo considerado
infringéncias aportes adicionals; /
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Serdo entendidos como desenguadramento passivo, of limites excedidos decorrentes de
valorizacdo e desvalorizagdo dos ativos ou gualguer tipo de desenguadramento gue nao tenha
sido resultado de acdo direta do RPPS,

50 serdo considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servigos de gestao
e/ou administrador de carteira que atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador OU o gestor dos recurses seja Instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria & comité de riscos;

b} O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob
sua administragdo oriundos de RPPS &

c] O gestor @ o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do
APPS como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento,

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas guando da aplicagdo
dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enguadrados nos termaos acima,
permanecer na carteira de investimentos do SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL -
SEPREV até seu respectivo resgate ou vencimentao, ndo sendo permitido novas aplicacdes.

56 VEDACOES
0O Comité de Investimento do SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV devera
seguir as vedactes estabelecidas pela Resolugdn CMN n® 3.922/2010, ficando adicionalmente
vedada a aquisiglo de:
1. Operacdes compromissadas;

2. Depositos em Poupanca;

3. Aguisitdo de gualquer ativo final, emitido por Instituicbes Financeiras com alto risco de
credito;

4, Cotas de Fundos em Participagbes {FIP) gue ndo prevejam em seu regulamento a constituigdo
de um Comité de Acompanhamento que se redna, no minima, trimestralmente & gue faga a
lavratura de atas, com vistas a monitorar o desem pen ha dos gestores e das EMpresds investidas;

5, Cotas de Fundas de Investimentos Imobiliarios (FIl} gue ndo prevejam em seu regulamento a

constitulgdo de um Comité de Acompanhamento gue se redna, no minimao, trimestralmente,
gue faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas

investidas.
lé’;f r[/
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B  META ATUARIAL

A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicaveis as
AvallacBes Atuarials dos Regimes Préprio de Previdéncia Secial, determina gque a taxa atuarial de
furps a ser utilizada nas AvallagBes Atuarials seja o menor percentual dentre o valor esperado da

- rentabilidade futura dos Investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros
parametro cuio ponto da Estrutura a Termo da Taxa de luros Meédia seja 0 mais prodimao a
duracdo do passivo do RPPS,

Também chamada de meta atuarial, & a taxa de desconte utilizada no calculo atuarial para trazer
a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na
linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimanio o Regime Proprio de Previdéncia
Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial,

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou s2fa, 5e a taxa que remunera
os Investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se
tornara insolvente, comprometendo ¢ pagamento das aposentadorias e pensdes em algum
mamenta no futuro,

Conslderande & exposicio da carteira & seus Investimentos £ as projectes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmaos investimentos; o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS & de |PCA+ 6,57% (seis virgula
cinquenta e sete por cento).

= Agora, considerando o resultado da duragio do passive do SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL - SEPREV a taxa de |uros pardmetro definida & de 5,87% (cnco virgula oitenta e sete por
cento).

Fica assim definida como taxa de desconto ou simpiesmente Meta Atuarial para o exercicio de
2020 a taxa de 5,87% (onco virgula oitenta e sete por cento), somado a inflacio ge IPCA.

- Ajnda assim, o SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV no exercicic de sua

- execu;do, através de estudos técnicos, promovera o acompanhamento das duas taxas para que
sgja evidenciado, no longo prazo, gual proparcionava a melhor situag3o financelra-atuarial para 57
o plano de beneficios previdencidrios.

7 ESTRUTURA DE GESTAO j
F; f)

De acordo com as hipoteses previstas na Resolucic CMN n® 3.922/2010, a aplicagdo dos /

investimentos serd realizada por gestao propria, terceirizada ou mista,

Para a vigéncia desta Pofitica de Investimentos, a gestdo das aplicacBes dos recursos do SERVICO

MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV ser prépria. [,
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7.1 GESTAQ PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa gue o total dos recursos ficara sob a responsabilidade
do RPPS e os agentes envolvidos diretamente no processo, com profissionais qualificados e
certificados por entidade de certificacdc reconhecida pelo Ministério da Fazenda, Secretdria de
Previdéncia, conforme exlgéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, e contara
com o Comité de Investimentos como orgao participativo do processo de analise, com o objstivo
de gerenciar a aplicacio de recursos conjuntamente com & Diretoria Executiva, escolhendo os
atives, defimitande os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagBes, e com a
deliperacic do Conselho Deliberativo, com o dnico objetivo de deliberar sobre as andlise
promovidas pelo Comité de investimentos e Diretona Executiva, observando o cumprimento
obrigatdrio do Credenciamento prévio das instituicdes financeiras escolhidas para receber as
aplicacBes dos recursos.

O SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREVtem ainds a prerrogativa da
contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Maobilidrios, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugio CMMN n® 3,922/2010, Portaria n* 519, de 24 de agosto de 2011 e
Instrugdo CVM n" 592, de 17 de novembro de 2017, para a prestac3o dos servigos de orlentagio,
recomendacdo e aconsethamento, sobre Investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja
adocio e implementagdo sejam unicas e exclusivas do RPPS.

7.2  ORGAOS DE EXECUCAD

Compete aoc Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica de Investimento juntamente com
2 Diretoriz Executiva, que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho Deliberativo, drgio
superior competente para definicBes estratégicas do RPPS. Essa estrutura parante a
dermonstracdo da segregacao de fungtes adotadas pelos drgdos de execugdo, estando em linha
Com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

Mao fica excluida a possibilidade da Consultoria de Valores Mobilidrios fornecer "minuta” para
apreciacdo do Comita de Investimentos e Diretoria Executiva,

8 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualguer aplicacdo financeira estd suleita 3 incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o sed retorno, e conseguentemente, fica o SERVICO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV obrigada a exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicactes
financeiras disponiveis ne mercado financeire; corresponde & incerteza em relacio ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variacBes,
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oscilacdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de aces &
outros indices. E ligado as oscilacdes do mercado financeiro,

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele am gue hd 2 possibilidade de o retorno de Investimenta ndo ser honrado paela
institulcdo gue emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e
contratadas,

Risco de Liquidez - surge da dificuidade em se conseguir encontrar compradoras
potenciais de um determinado ativo no momento 8 no preco desejado. Ocorre
guando um ativo estd com baixo velume de negdocios e apresenta grandes diferencas
entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aguele
gque o vendedor gostaria de vender (oferta de venda), Quando & necessario vender
algum ativoe num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ativo negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utiizando os seguintes
parametros para o calculo do mesma:

Modelo paramétrico;

Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por centa);

Horizonte temporal de 21 dias Gteis,
Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos atives que comple
# carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo

gstabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre gue as referéncias pré-estabelecidas
forem ultrapassadas.

Segmento de Renda Fixa: 2,30% (dois virgula trinta por cento)do valor
alocado neste segmento. (s
‘f}é"'

Segmento de Renda Varidvel: 6,13% (sels virgula treze por cento) do valor
alocado neste segmento.

Coma instrumenta adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (meés, ang, 1rés meses, seis meses, doze meses @ vinte @ quatro meses), verificando o
alinhamento com o "benchmark” de cada ativo. Desvios significatives deverio ser avaliades
pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutengdo, ou nda, do

investimento. /
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8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ma hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento gue
poOssUem em sua carteira de investimentos atives de crédito, subordinam-se gue estes sejam
emitidas por companhias abertas devidamente operacicnais e registrada; e que sejam de baixo
risco em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo
com atabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADDRA DE RISCO RATING MiNIMO

ATANDARD & POORS BEB+ |perspectiva estavel}
0 Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BEB+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATING A (perspectiva estdvel)

5R RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estavel)

LIBERUM RATING A (perspectiva estével)

As agénclas classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e
autorizadas a operar mo Brasil e utilizam o sistema de "rating” para classificar & nlvel de risco da
instituigdo, fundo de investimentos e daos ativos integrantes de sua carteira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicactes em fundos de investimentos constituldos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicagdes cuja sorma do prazo de caréncia (se houver) acrescldo ao prazo de conversao de
cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovacdo do investimento devera ser precedida de atestado
gque comprova a analise de evidenciacdo guanto a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de
despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da
disponibilizagdo dos recursos investidos.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacBes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacio,
obeervados os critérios estabelecidos pelo Ministerio da Economia, Secretdria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisas [, 11, Il, IV e V, pardgrafo primeiro e segundo
e ainda, art. 5¢ da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, a Politica de Investimentos deverd ser
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disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacdo,

Todos e demais documentos correspondentes a  andlise, avaliagdo, pgerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de propria
autoria ou na melhor gualidade de disponibilizacdo aos interessados

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MP5 n® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n® 3.922/2010,
antes da realizacdo de gualguer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos,
deverd assegurar que as instituighes financeiras escothidas para receber o= recursos do RPPS
tenham sido objeto de previo credenclamento,

O SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV, através de seu Edital de
Credenciamento, devera cumprir integralmente todos os requisitos minimos de credenclamento
em atendimento as normativas mencionadas e, inclusive:

: a) Termo de Anadlise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de Fl - Art. 15%, §
. 2" |, da Resoluclo CMN n* 3.922/2010;

Bl Termo de Andflise de Credenciamento # Atestado de Credenciamento - Demais
Administradores ou Gestor de Fl;

) Anexo ao Credenciamento - Analise de Fundo de Investimento;

d) Termo de Andlise do Cadastramento do Distribuidor.

TQuando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura
go gestor e do administrador do fundo.

10.1 PROCESS0 DE SELECAO E AVALIACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Mos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devern ser considerados os aspectos
gualitativos @ guantitativos, tendo como parametro de andlise no minimao:

a] Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo - envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil @ no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na
administracdo e gestdo de investimentos do fundo, gue Incluem formacdo académica
continuada, certificagtes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo ¢ maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras informacBes relacionadas com a
administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da /
instituigdo & seu compromisso com principios de responsabilidade nos Investimentos e de /
governanca;
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_ b) Gestdo do Risco- envolvendo gualidade e consisténcia dos processos de administracdo e
gestdo, em especial aocs riscos de cradito - quando aplicavel - liguidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares @ consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informagoes, atuacao da
area de “complionce”, capacitac3o profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestao

’ de risco do fundo, que Incluem formagdo académica continuada, certificagBes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manutencdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais & na tempestividade
na reposicdo, além de outras informac@es relacionadas com a administragdo e gestdo do risco;

¢l Avallacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos -
envolvends a correlaco da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resuliados no pericdo minimo de dows anos anterores ao credenciamenta,

Entande-se que os fundos de Investimentos possuern uma gestao discricionaria, na qual o gestor
decide pelos investimentos gue vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicdveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por meio eletrdnico, no ambito de controfe, inclusive no
= gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletronico utilizada
pele RPPS.

Fica definido tambem, como critérioc de documento para credenciamento, o relatonio Oue
iligence da ANBIMA, entendidos como secao um, dois e trés,

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo gualguer empresa administradora ou
gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em gue figurarem instituigBes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a institulr comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos das Resoluches CMN n® 3.198/2004 e n" 4.557/2017,
respectivameantes,

11 PRECIFICACAD DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacao para os ativos e os fundos de investimentos gque compde
ou gue virdo a compor a carteira de investimentos do SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL - SEPREV, deverSo segulr o critério de precificacio de marcacio a mercado (Mah).

Poderdo ser contablilizados pelos respectivas custos de aquisigdo acrescidos dos rendimentos

auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Partaria MF n* 577, de 27 de dezembro de 2017 ja descritos anteriormente.

| é?’ L
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11.1 METODOLOGIA

1111 MARCACOES

0 processo de marcagdo a mercado consiste am atribuir um prego justo a um determinado ativo
- ou derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liguidez, ou seja, na auséncia desta, pela
melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociacdo.

{0 processo de marcagdo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variacdo da taxa de juros, desde que a emissao do papel seja
carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar
a oscilagBes de preco auferidas no mercado,

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAD
11.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sdo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de
financiar a divida publica @ permitem que os investidores empresteam dinheiro para o governo,
recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:
lrquidez didria, baixa custo, baixissimo risco de crédito, e a solide? de uma instituicdo enaorme por
tras,

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reals, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada |:_:|Ela AMNBIMA e a taxa de |uros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do
preco unitario do titulo publico.

= 11.2.1.1 Marcacio a Mercado

Atraves do preco unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de
titulos publicos detidos pefo regime, obtivemos o valer @ mercado do ttulo piblco na carteira
de investimentos, Abaixo segue formula:

Vm=Plana * QTuruio
Onde:
Vm =valor de mercado
Pl grugr = preco unitario atual

Qtriteies = quantidade de titulos em posso do regime
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11.2.1.2 Marcacio na Curva

Coma a precificagdo na curva & dada pela apropriagio natural de juros ate a data de vencimento
do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

0 Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicacdo & resgata o valor de face (valor investido somado 3 rentabilidade] na data de
vencimento do titulo,

E um titule pés-fixado cujo rendimento se dd por uma taxa definda mals a variagdo da taxa do
Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodao,

O Valor Nominal Atualizado € calculado através do VNA na data de compra do titulc e da
projecio do |PCA para a data de liguidagdo, seguindo 3 equagdo:

VNA = VNAdata de compra * (1 + IPCAprojerana)/2%3
Onde;
¥NA = Valor Nominal Atualizado
VMNAGata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAgroserade = InflagBo projetada para o final do exercicio

0 rendimento da aplicacdo é recebido pelo Investidor o longe do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado
ao ultime cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possul fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variagio da taxa SELIC,

O valor projetadeo a ser pago pelo tliulo, € o valor na data base, cormigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma correcdo da taxa SELIC meta para dia da liguidagdo do
titula, Sendo seu calculo:

VINA = VWNALara de COmprs " [1 + Efucmetu:'l'll:”

COnde:

¥NA = Valor Nominal Atualizado ﬂ
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CISTY

VNAdara de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICmere = Inflagdo atualizada
= Tesoure Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que
ndo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade € calculada pela diferenga entre o preco de
compra do titulo e seu valer nominal no vencimento, RS 1.000,00.

& partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Onde:
Taxo Efetiva no Perlodo = Taxa negociada no memento da compra
Valer de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Publico na data final
Valar de Compra = Valor de negaclagdo do Titulo na aquisicao
Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:
- Onde:
Taxo Efetiva no Periogo = Taxa negociada no momento da compra
e Valor de Vendo = Valor de negociacdo do Titulo Piblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aguisicao
- Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma sitiagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de [uros so
gue com a taxa pré-fixada e pagamento do dltimo cupom ocorre no vencimento do titulo,
juntamente com o resgate do valor de face.

-

\ :
r?} -
A rentabilidade do Tesouro Pré-tixado com luros Semestrais pode ser calculada segundo a lt—-"{}
= BOuacan:

-

Em gue DUn & o nimero de dias Uteis do periodo 2 TIR é a rentabilidade anual do titulo, L

Tesouro IGPM corn Jisros Semestrails - NTN-C f

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o
IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo

apenas recomprado pelo Tesouro Naclenal. =
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O WNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:
|,l"|'li',.l‘-'|. = L"N.Arrﬂ.'rr de compro * 'I 1 + fEFMp_rn,l:rndufH”H:

- Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liguidagdo e primeiro do més stual
& N2 sendo o ndmero de dias corridos entre o dia primeiro do mes seguinte & o primeiro mes
atual,

Como metodelogia final de apurag3o para os Titulos Pdblicos que apresentam o valor nominal
= atualizado, finaliza-s# a apuracdo nos seguintes passos:

(i} identificacio da cotagdo:
= Ciriche:
Cotacdo = é o valor unitdrio apresentado em um dia
Toxa = taxa de negociacio ou compra o Titulo Piblico Federal
(i1} identificag 3o do prego atual:
Cnde:
FPreco = valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
= Cotocdo = e ovalor unitario apresentado em um dia
11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucde CWM 555 dispde sobre a constituicdo, a administrac8o, o funcionamento e a
i divulgagdo de informagbes dos fundos de investimento.

0 investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracio
ideal do patrimdnio dado que cada cotista possul propriedade proporcional dos ativos inerentes
a composigdo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo onus ou bonus dessa
propriedade,

Atraves de divulgac3o publica e oficial, calcula-se o retorno do funde de investimentos auferinde
o rendimento do periods, multipllcado pelo valor atual. Abalxo segue fdrmula;

retorno = {1 + Snr‘-renur} * H'E'ﬂﬂ_runu'p
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Onde:
Retarno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerier ¢ Saldo inicial do investimento

Rendrunde : rendimento do fundo de investimento em um determinado periode (em
percentual )

Para auferir o valor aportade no funde de investimento quanto a sua posigdo em relagdo a
quantidade de cotas, calcula-se;

Varual = Veara ® Qfcores
Onde:
Vareq @ valor atual do investimento
Vioro 1 valor da cota no dia

Ot coras : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
myastimento

Erm caso de fundos de Investimenta imobiliarios (FIl), ende consta ao menos uma negoclacio de
compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado atraves do
valor de mercado divulgado no site do BMEFBOVESPA: caso contrario, sera calculado a valor de
cota, através de divulgado no site da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

11.2.3  TITULOS PRIVADOS
Tizule privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visande a captac3o de recursos.

As operacbes compromissadas iastreadas em titulos piblicos sdo operactes de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra). Ma partida da operacdo s3o definidaz a taxa de
remuneraclo e a data de vencimento da operagdo. Para as operagfes compromissadas sem
liquidez didria, 2 marcagdo a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para .
o prazo do titulo e, adicionalmente, um spreod da natureza da operacdo. Para as operactes
compromissadas negociadas com liguidez diaria, a marcacdo a mercado serd realizada com base
na taxa de revenda/recompra na data.

&/
0% certificados de deposito bancario (CDBs) 530 instrumentos de captacdo de recursos utilizados =
por instituighes financeiras, os guals pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a
remuneracdo prevista, gue em geral @ flutuante ou pré-fivada, podendo ser emitidos e

registrados na CETIP. Q,
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) 0Oz CDBs pre-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relagdo a curva de juros em
reais. A marcagio do COB € realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pre-fixada de
mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes aa prazo da
operacio e rating da emissor,

05 CDBs pos-fixados s3o titulos atualizados diariamente pelo COI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depositos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP,
Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de
emissdo do papel. A marcacdo do CD2 é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo cormn as faixas de taxas em
wigor.,

- 11.2.4 POUPANCA

Para método de apuracac para os investimentos em depodsitos de poupanga, calcula-se a taxa
referencial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% a0 ano ou menos do gue isso, a
- poupanca ird render 70% da Selic mais a TR, Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% a0 ano, a
rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao maés,

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

- Como os procedimentos de marcacdo @ mercado sdo didrics, como norma @ Sempre gue
possivel, adotam-se precos @ cotacdes das seguintes fontes:

Titulos Publicos Federais e debentures; Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e 2 de  Capitais
- {https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mebilidrios - CYM

- (http:/fwww.cvm.gov.br/);
Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacda Brasileira das
Entidades dos hercados Financeiros E de Capitais

|https:/fwww.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado htm)
AcBes, opgdes sobre acbes liguidas e termo de agdes: BMEFBOVESPA
{http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negoclacan/rends-
- varlavel/acoes htm); e
- - Certificado de Depasito Bancario - COB; CETIP (https:/ f'www.cetip.com.br/}. Fﬁj A
o

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAD

l"‘-\_

Para o acompanhamento e avaliagdo da carteira de investimenta, dos fundos de Investimentos .
gue a contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios

gue atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos drgdos reguladores. Z

Como forma de acompanhamento, sera admitido a elaboracio de relatdrios mensais,

acompanhados de parecer avaliativo do Comité de Investimentos, gue contemple no minimo &
s
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~
m
<

informacies sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagfies realizadas
na aplicac3o dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocages e processos decisdrios de
investimentos.

0 relatorio mensal serd com compilado de informagtes que compresndem no minimao:
a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anterior;

b Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao trimestre anterior;

c] Relatorio de analise inicial da carteira de investimentos;

g} Relatdrio de Monitoramento - andlise qualitativa da situacdo das carteira em relacdo a

- composicdo, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos
(mercado, liguidez e crédito); analise quantitativa baseadas em dados histaricos @ llustrada por
comparativos graficos e; sugestdes para otimizagdo da carteira;

e] Relatorio de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Analise de regulamento,
enguadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

- fi Parecer Técnico de Assermnbleta de Fundos de Investimentos - resumo e andlise de ata
contendo parecer opinative;

g) Enguadramento das aplicagBes nos segmentos e artigos da Resolugio CMN n® 3,922/10, com
alerta e casos de desenguadramento;

h) Enguadramento das aplicacdes de acordo com os limites definidos na Politica de
investimentos, com alerta @m casos de desenquadramento;

i| Rentabilidade individual e comparativa - benchmarks - das aplicaces financeiras de forma 2
identificar aguelas com desempenho insatisfatdrio;

i} Marcacio a Mercado da carteira de Titulos Publicos Federais permitindo a visualizagdo de
oportunidades de compra e venda;

- k) Concentragdo dos investimentos por instituitdo financeira;
I} Taxa de administracdo por fundo de investimento, possibilitando andlise comparativa;

m| Quantidade de cotistas por fundo de investimento que compde a carteira;

n) Rentabilidade da carteira apds a5 movimentaches mensais, disponibilizads mensalments e &
cumulativamente no decorrer do ano em exercicio, comparativamente a meta atuarial e

o) Grafico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentos; / £
———— =
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pi Diligencia sobre os lastros relativos aos titules ou papéis incluldos em operagBes estruturadas
adquiridas por meio de veicuios de investimentos;

gl Acompanhamento sistemdtica da situacBo patrimonial; fiscal, comercial e juridica das
InstituicBes investidas e do desempenho dos papéis por elas emitidos.

Os pareceres avaliativos emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar no minima
o plano de aclo com o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestdo
dos recursos. Com a emissdo dos pareceres avallatives e a elaboracdc do plano de agdo, o
mesmo deverd ser aprovado pelo orgdo delibarativo.

13 PLAND DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigids pefa Resolucdo CMN n°
3.922/2010, em seu Art. 4%, inciso VIll, ou seja, entende-se por “contingéncia” no dmbito desta
Politica de Inyvestimentos 3 eXCessiva exposicao a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das contingénclas chegamos ao desenvolvimenta do plano no processo
dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité de
Investimentos e o Conselho Deliberativa,

13.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposicio a Risco os investimantaos que direcionam a carteira de investimentos
) do SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREY para o ndo cumprimento dos limites,
requisitos @ normas estabelecidos aos RPPS,

O ndo cumprimento dos limites, requisitos @ normas estabelecidos, podem ser classificados

como sendo:
1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenguadramento do Fundo de Investimento;
E 3 Dessnguadramento da Politica de Investimentas;
4 Movimentagdes Financeiras nac autorizadas;

Caso identificado o nda cumprimento dos itens descritos, ficam os responsdvels pelos
investimentos, devidameante definidos nesta Politica de Investimentas, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resalugio
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1, Desenguadramento da
Cartaira de Investimentos

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatdrio;

b} ldentificacdo dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

c) Estudo Técnico com a

Curto, Médio e Longo Prazo

4. Desengquadramento Co
Fundao de Investimento

yiahilidade para [a]
enguadramento.
#) Apuragaoc das causas

acompanhado de relatdrio;

B) ldentificagdo dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

c) Estudo Técnico com a

Curte, Medio e Longo Prazc

3. Desenquadramento da
Paolitica de Investimentos

viabilidade para )
enquadramento.
da) Apuracac das Causas

acompanhado de refatorio:

s Identificacdo dos
emvobndos a contar do inicia
do processo;

c] Estudo Técnico com a

Curto, Medio e Longo Prazo

4, Movimentagdes Financeiras
nac autorizadas

viabilidade para 0
enguadramento.
a) Apuragdo das causas

acompanhado de relatdrio;

b} Identificacdo dos
emvolvidos a contar do inicic
00 processo;

c] Estudo Técnico com &
viabilidade para resolugao;

d) Acdes e Medidas, se

Curto, Medio e Longo Prazo

(i
2

f’j’

/

-0

o~

¢

-
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necessdrias, judiciais para a
responsabilizagdo das
responsavels,

13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende coma potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
imvestimentos dirstamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liguidez.

Contingénclas Medidas Resolucdo

1. Potenciais perdas de|al Apuracdc das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
recursos acompanhado de relatorio;

b) Identificacdo dos envohidos
2 contar do inicio do processo;

c] Estudo Técnico com a

viabilidade administrativa,
financeira & se for o caso,
juridica.

14 CONTROLES INTERNOS

=

Antes de qualquer aplicac3o, resgate ou movimentagdes financeiras ocornidas na carteira de -
investimentos do SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV, os responsdveis pela -
gestdo dos recursos deverdo seguir todos os principios e diretrizes envoividos nos processos de s
aplicacdo dos investimentos. '.l'::,.

Todos os ativos e valores mobiliarios adgquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas
de Liguidacdo e Custodia; SELIC, CETIP ou Cadmaras de Compensacio autorizadas pela CVM.

i

As operacbes realizadas no mercade secundario (comprafvenda de titulos piblicos) deverdo ser /
realizadas através de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BMEF e CetipMet da Cetip gue
ja atendem @os pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo
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Tesouro Macional e pelo Banco Central, O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de
precos @ taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos precos e taxas utilizados cemo
referéncia de mercado [ANBIMA),

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentas em relacio a Meta
Atuarial definida, garantird agdes e medidas no curto @ médio prazo no eguacionamento de
guaisguer distorcfes decorrentes dos riscos a sla atrelados,

Com base nas determinagtes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos através
do Ato Normativo, Portaria n® 1.622/2019, de 06 de dezembro de 2019, com a finalidade

minima de participar no processo decisorio ouanto a formulacio & execucdo da Politica de
Investimentos.

Entende-se como participaclo no processo decisorio guanto a formulacio e execucdo da Politica
de Investimentos a abrangéncia de:

a) parantir o cumprimento da legislacdo e da Politica de Investimentos;
b} avaliar a conveniéncia e adeguagdo dos investimentos;
£) monitorar o grau de risco dos investimentos;

i) ohservar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumida
pela entidade;

&) garantir a gestao ética e transparente dos recursos:
fl garantir a execucdo dos processos internos voltados para Investimentas;

g} instaurar sindicincla no dmbito dos recursos de assim houver a necessidade:

f) garantir a execug3o, o cumprimente e acompanhamento do Credenclamenta da InstituicSes
Financeiras; L

i} garantir gue alocacdo estratégica dos recursos estejam em consondncia com os EstudDS'ﬁ;’lm
técnicos gue nortearam o equilibrio atuarial e financeiro dos recursos e II, k__r."

e
|} gualguer outra atividade relacionada diretamente a investimentos.
Todo o acompanhaments promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formate
de relatario, sendo dispenibilizado para apreciacdo, andlise, contestacio e aprovaclo por parte

do Conselho de Deliberagdo. Sua peniodicidade se adequada ao porte do SERVICO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL - SEPREV.
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Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados & disposic3o da Secretaria da Previdéncia
Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais drgdos fiscalizadores e
interessados.

15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucio e deverd ser
menitorada no curto praza, a contar da data de sua aprovacio pelo orgdo superior competente
do RPPS, sendo gue o prazo de validade compreenderd o ano de 2020,

Rauniges extraordinarias junto ao Comité de Investimentos & posteriormente com Conselho
Deliberativa do RPPS, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica
de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservagao dos ativos financelros efou com vistas a adeguagdo a nova leglsiacio,

O relatdrio da Politica de Investimentos e suas possivels revisdes; a documentacio que os
fundamenta, bem como as aprovaces exigidas permanecerdo & disposigdo dos orgdos de
acompanhamento, supenisdo e fiscalizacdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdoc estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade autinoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitals, cujo conteldo
abrangera, no minimo, o contido no anexa a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de 2011

A comprovagdo da habllitacdo occorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrative da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicagdes e Investimentos dos Recursaos - DAIR,

As InstituigBes Financeiras que operem ¢ que venham a2 operar com o RPPS poderds, & titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios & workshaops ministrados por
profissionals de mercado efou funciondrios das Instituices para capacitagio de servidores e
membros dos orgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servigos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem gque haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de s
investimentos.

Casos omisscs nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolucdo CMN n* 3.922/2010 e
suas alteracdes, e a Partaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011 e também afteracdes &
demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Investimentos que & participante do processo decisério guanto a sua formulacio £ a copla da Aa

do orgdo superior competente que aprova o preésente instrumento, devidamente assinada por

o
L
E parte Integrante desta Politica de Investimentos, a cdpia daAta do Comitd dé /
seus membros, f,
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Este documento devers ser assinado;
a2l pelo representante do ente federativo,
b) pelo representante da unidade gestora do RPPS

c] pelos responsavels pela elaboraclio, aprovacdo e execucdo desta Politica de Investimentos em
atendimento ao § 4" do art, 1° da Portaria n® 519, de 74 de apgosto de 2011

COMITE DE INVESTIMENTOS

An a Eristina Teixeira dos Santos Thiago Campos Amado
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CONSELHO FISCAL

exandre da Silva Chaves
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Marilene Ferreira Viana

Valdir Alves Cardaso
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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO SEPREV
(INSTITUIDO PELO DECRETO N 2.180 DE 06 DE JANEIRO DE 2014 e
PORTARIA 587/2015 DE 06 DE JULHO DE 2015)

Aos dez e um dia do més de janeiro do ano de dois mil e dezenove, na sede do SEPREV,
reuniram-se 05 membros do Comité de Investimentos abaixo assinados, para reunio
ordinaria do meés. Presentes 0s membros abaixo assinados, Juntamente com o presidente
da Autarquia 5r. Elias Alves e o Gerente Financeiro 5r. Cesar Augusto Borges, Dando inicio
a reuniae, os membros do Comité de Investimentos, de posse dos relatdrios de aplicacBes,
passaram a analisar as rentabilidades e enquadramento dos fundos de investimentos
realizados pela diretoria executiva do SEPREV. Da analise foi verificade que os fundos se
encontram regularmente enguadrados nos termos da Resolugio CMN 3.922/10, alterada
pela Resolucdo 4.604/17, Quanto a rentabilidade, observou-se que o indice acumulado de
referéncia da meta atuarial (IPCA+ 6% a.a.), medido até o més de novembro de 2015 fol
de 8,80%, enquanto que os rendimentos das aplicaces no periodo atingiram 15, 74%, ou
=2ja, os retornos das aplicacdes, acumulado no exercicio, ficaram em percentual acima da
rmeta atuarial estabelecida. Observou-se ainda que, embora o retorno das aplicacbes
esteja acima da meta atuarial, no més de novembro o retorno foi negativo em RS
(4.377.130,22), o que equivale a -1,99% no més. O saldo da Ultima aplicacBo era de RS
219.696.653 40 e houve uma nova aplicacdo no valor de RS 1.730.000,00 e um resgate no
valor de RS 1.235.000,00, gerando um saldo final de RS 215.814.523,38. Apods a andlise da
carteira de investimentos, com suas respectivas rentabilidades/retornos, o Comité de
Investimentos passou a tratar da Politica de Investimentos para o exercicio de 2020, onde
foi discutido temas como o cendrio nacional e internacional, a andlise de relatdrios FOCUS.
Durante os trabalhos foi definido o perfil de investidor da autarguia nos termos da
legislagdo vigente, cujos dados serviram de base para a elaboragdo da referida Politica de

Investimentos para o exercicio de 2020, Concluido a minuta, a mesma foi enviada para
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analise & aprovacdo dos Conselhos Fiscal e Administrativo do SEPREV, Nada mais havendo
a tratar deram por encerrada a reunido, tendo seus termas lavrados na presente ata que

apos lida val assinada por todos.
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CONSELHO ADMINISTRATIVO E FISCAL

Aos dez dias do més de dezembro do ano de daols mil & dezenove, reuniram-se os Conselhos
Administrativo e Fiscal do Seprev com a presenga dos membros eleitos abalxo assinados,
empossados pelo Decreto 2.490/2017, para realizar reunido ordindria. Dando inicio 2 reunido os
conselheiros receberam do gerente financeiro da autarquia os demonstrativos contabeis, onde
obsarvaram o seguinte: A disponibilidade financeira em 31 de novembro de 2019 era de RS
215.846.084,53, gue se encontram aplicados em fundos de Investimentos permitidos pela
Resclugdo do Consetho Monetario Nacional 3922/10 e suas alteragdes, devidamente aprovados
pelo Comité de Investimentos. A receita arrecadada contabilizada no més de novembro de 2019
fol de RS 1.763.019,65 para uma Despesa no valor de RS 1.259.41514 As despesas
administrativas ficaram dentro do limite de 2% estabelecidos por lel. Ds processos contabeis
encontram-se em ordem, com os documentos comprobatdrios dos lancamentos realizados e de
scordo com a conciliagdo bancaria apresentada. A Folha de Pagamento do més de novembro de
2019 apresenta os seguintes valores: Servidores ativos da autarquis RS 66.274,80 - Aposentados
RS 955.694,47 — Pensionistas RS 184.354,15. Os pagamentos das parcelas da divida foram
devidamente pagos em seu vencimento, Os encargos socials foram pagos em data correta, ou
seja, no seu vencimento. As guias de recolhimento referente aos repasses das contribuiges
previdenciarias dos servidores @ da parte patronal da Prefeltura e Cadmara coincidem com os
restmos de empenho apresentados pelos mesmos. Todos os documentos encontram-se
devidarmente arquivados em pastas proprias e dentro da regularidade. Os processos de
aposentadorias, estdo regularments instruidos e com a documentacde em ordem, sendo que no
mes em analise foram deferidas 05 aposentadoras e 01 pensio por morte, Apos, de posse dos
balancetes de receita e despesas do més de novembro de 2019, dos extratos bancarios e demais
documentos apresentados pela geréncia financeira, deliberaram pela aprovacdo dos mesmaes,
sem ressalvas, Foi apresentado tambem pela Diretoria Executiva, a Politica de |nvestimentos

para o exercicio de 2020, que de acordo com parecer do Comité de Investimentos encontra-se
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em ordem, cujo teor foi lido, discutido e aprovado sem ressalvas, Nada mais havendo a tratar,

deu-se por encerrada a reunido sendo lavrada em ata e apds lida, val assinada por todos.
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