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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO SEPREV

Aos dezenove dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e seis, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos do SEPREV, para reunido ordindria do més. Dando inicio a reunido, o
gestor de recursos apresentou os relatérios que foram utilizados para a emissao de parecer,
contemplando: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n25.272/2025 e da Portaria MTP n2 1.467/2022; retorno sobre os investimentos;
distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento;
retorno da carteira de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial;
andlise de riscos; retorno dos investimentos apds as movimentacdes; e analise especifica do

periodo trimestral.

O Relatério Analitico dos Investimentos referente ao més de marco e ao 12 trimestre de 2026 foi
apresentado com data-base em 31/03/2026, total para calculo dos limites da Resolucdo de RS

com patrimodnio liquido total de RS 503.709.367,44.

Em atencdo a Portaria MTP n2 1.467/2022, especialmente quanto ao registro das deliberacGes do
Comité em ata e a elaboracdo de relatérios detalhados, no minimo trimestrais, sobre
rentabilidade, riscos das operacBes e aderéncia a Politica de Investimentos, esta ata destaca

secdo propria para a avaliagdo do 12 trimestre de 2026.

ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Econémico - mar¢o/2026 e 19 trimestre/2026 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos - marco e 19 trimestre/2026 ANEXO Il
Balango Orgcamentario ANEXO IlI
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V
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ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Foi apresentado e lido o Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos,
disponivel na forma do ANEXO |, considerando os efeitos do cenario macroeconémico sobre a

carteira do RPPS no més de marco de 2026 e no encerramento do 19 trimestre de 2026.
EVOLUGAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill, o balango orcamentdario referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicdes repassadas em conformidade com a legislacdo

vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que a receita patrimonial orcamentaria somente é

lancada quando o resgate do investimento é efetivado.
ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS, em 31/03/2026, encontra-se segregada entre os segmentos
de renda fixa e renda varidvel. O segmento de renda fixa totalizou RS 488.648.735,40,
correspondente a 97,01% da carteira, enquanto o segmento de renda varidvel totalizou RS
15.060.632,04, correspondente a 2,99% da carteira. O patrimoénio liquido total informado no

relatdrio foi de RS 503.709.367,44.

O SEPREV possui certificacdo Pro-Gestdo Nivel |, conforme indicado no relatério de

enquadramento e politica de investimentos.
ENQUADRAMENTO

A analise do enquadramento foi realizada com base na Resolucdo CMN n2 5.272/2025, na Politica
de Investimentos de 2026 e nos demonstrativos constantes do Relatério Analitico dos

Investimentos de marco e 12 trimestre de 2026.

Participacdo na
Segmento Saldo Observagao
Carteira
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Acompanhamento conforme
Renda Fixa RS 488.648.735,40 97,01% limites legais e Politica de

Investimentos.

Acompanhamento conforme

Renda Variavel RS 15.060.632,04 2,99% limites legais e Politica de

Investimentos.

Quanto aos artigos de enquadramento, a carteira apresentou as seguintes alocacdes:
Artigo 79, Inciso |, RS 291.776.620,45 (57,93%);

Artigo 79, Inciso V, RS 183.654.540,34 (36,46%);

Artigo 79, Inciso VII, RS 12.264.464,22 (2,43%);

Artigo 79, Inciso IX, R$ 953.110,39 (0,19%); e

Artigo 89, Inciso |, RS 15.060.632,04 (2,99%).

Ndo houve alocacdo no Artigo 79, Inciso Il, nem no Artigo 1292 - Empréstimos Consignados, no

periodo analisado.

Foram observados os apontamentos constantes no relatdrio de enquadramento e politica de
investimentos, inclusive as indicagdes de acompanhamento das alocacGes em relacdo a estratégia
da Politica de Investimentos de 2026, devendo o gestor de recursos e a consultoria contratada

manterem o monitoramento dos limites aplicaveis e das providéncias cabiveis.
RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS - MARCO/2026

No més de marco de 2026, a carteira de investimentos apresentou retorno de RS 4.875.170,47,
equivalente a 0,98% no més. No acumulado do exercicio de 2026, o retorno alcancou RS

17.073.431,45, equivalente a 3,52%.

Os fundos de renda fixa apresentaram retorno de RS 5.967.977,03, equivalente a 1,24% no més.

O segmento de renda varidvel apresentou retorno de -RS$ 1.092.806,56, equivalente a -6,77% no

A

mes.
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DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS POR INSTITUIGOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compdem a carteira do RPPS apresentaram a seguinte

distribuicdo por administradores/gestores:

Instituicao Saldo Participagdo
BB ASSET RS 269.326.424,08 53,47%
CAIXA ECONOMICA RS 146.363.393,99 29,06%
BANCO BRADESCO RS 86.587.205,59 17,19%
RJI CORRETORA RS 1.432.343,78 0,28%

DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

A carteira apresentou concentracdo predominante em CDI, seguida de Gestdo Livre, Vértice Curto

e demais subsegmentos, conforme abaixo:

Subsegmento Saldo Participagdo
CDI RS 364.367.280,48 72,34%
GESTAO LIVRE RS 47.352.589,43 9,40%
VERTICE CURTO RS 45.692.270,38 9,07%
ACOES - LIVRES RS 15.060.632,04 2,99%
IRF-M 1 RS 13.125.992,00 2,61%
CREDITO PRIVADO RS 12.264.464,22 2,43%
IMA-B RS 2.238.545,97 0,44%
IMA-B 5+ RS 2.175.249,14 0,43%
FIDC RS 953.110,39 0,19%
IMA-B 5 RS 479.233,39 0,10%

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou resultado de 1,37%, enquanto a
carteira de investimentos do RPPS apresentou rentabilidade de 0,98%. No acumulado do ano de

2026, a carteira atingiu 3,52%, contra meta acumulada de 3,29%, com gap acumulado de

106,96%.
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EVOLUCAO PATRIMONIAL
No més anterior, o RPPS apresentava patrimoénio liquido de RS 497.520.423,93.
No més de referéncia, o RPPS apresentou patriménio liquido de RS 503.709.367,44.

Observou-se evolugdo patrimonial de RS 6.188.943,51 em relacdo ao més anterior, considerando

as movimentacdes financeiras e o retorno da carteira.

RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES - MARCO/2026

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:
* RS 4.378.273,04 em aplicacdes; e
* RS 3.064.500,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi de

RS 4.875.170,47.

Indicador Valor

Més de referéncia

Margo/2026

Saldo anterior

RS 497.520.423,93

AplicacBes

RS 4.378.273,04

Resgates

RS 3.064.500,00

Saldo no més

RS 503.709.367,44

Retorno financeiro

RS 4.875.170,47

Retorno mensal 0,98%
Meta mensal 1,37%
VaR 0,68%

ANALISE TRIMESTRAL - 12 TRIMESTRE DE 2026

Em observancia a Portaria MTP n? 1.467/2022 e aos parametros de governanca, controle,
transparéncia e aderéncia a Politica de Investimentos, o Comité analisou de forma destacada o

desempenho acumulado do 12 trimestre de 2026. A analise compreendeu rentabilidade, riscos,
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liguidez, evolucdo patrimonial, movimentacBes de aplicacdo e resgate e enquadramento da

carteira.

Indicador trimestral Valor
Saldo inicial do trimestre RS 484.220.810,38
AplicacBes no trimestre RS 42.866.600,27
Resgates no trimestre RS 40.451.474,66
Saldo final do trimestre RS 503.709.367,44
Retorno financeiro acumulado RS 17.073.431,45
Rentabilidade acumulada 3,52%
Meta acumulada 3,29%
Gap acumulado 106,96%
VaR no encerramento do trimestre 0,68%

No comparativo do trimestre, a carteira de investimentos encerrou o periodo com rentabilidade
acumulada de 3,52%, superior a meta acumulada de 3,29%, evidenciando aderéncia ao objetivo
de rentabilidade estabelecido para o periodo, sem prejuizo da manutencdo do monitoramento

dos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Retorno
Segmento Saldo inicial AplicagGes Resgates Saldo final Retorno (RS) )
%
RS RS RS RS RS
Renda Fixa 3,46%
469.899.464,38 | 42.866.600,27 | 40.451.474,66 | 488.648.735,40 | 16.334.145,41
Renda RS RS
RS 0,00 RS 0,00 RS 739.286,04 5,16%
Variavel 14.321.346,00 15.060.632,04

A analise trimestral indicou predominancia da renda fixa, com 97,01% do patriménio liquido, e
exposicdo a renda variavel de 2,99%. O Comité tomou ciéncia de que, no trimestre, a renda fixa

apresentou retorno de RS 16.334.145,41, equivalente a 3,46%, enquanto a renda variavel
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Também foram examinadas as movimentacdes acumuladas do trimestre, o enquadramento por
artigo da Resolugcdo CMN n? 5.272/2025, a concentracdo por administradores/gestores, a
distribuicdo por subsegmentos, a liquidez e os fundos que demandam acompanhamento

especifico por prazo de resgate, caréncia ou natureza do ativo.
AUTORIZACAO DE APLICAGAO E RESGATE - APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia,
devendo os respectivos registros permanecer arquivados digitalmente e vinculados as
movimentacGes realizadas, em conformidade com os procedimentos de governanca e

transparéncia aplicaveis.
ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2026, sendo obrigatorio exercer o acompanhamento e o controle dos riscos de

mercado, de crédito e de liquidez, inclusive na avaliacdo trimestral.
RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos foi de 0,68% para o més
de referéncia e encerramento do 19 trimestre de 2026. No segmento de renda fixa, o relatorio
apresentou indicador de risco mensal consolidado de 0,13%, enquanto no segmento de renda

variavel o indicador foi de 18,39%.

Os indicadores de risco apresentados deverdo continuar sendo acompanhados pelo Comité de
Investimentos, pelo gestor dos recursos e pela consultoria contratada, em conformidade com a

Politica Anual de Investimentos de 2026 e com os procedimentos internos de monitoramento.
RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundo de investimento classificado como FIDC - Fundo
de Investimento em Direitos Creditodrios, enquadrado no Artigo 79, Inciso IX, conforme relatorio

analitico:

o LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1, com saldo de R$ 953.110,39, correspondente

a 0,19% da carteira.
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Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que o RPPS acompanhard todos os fatos e ocorréncias
referentes a este fundo de investimento por meio dos relatérios de diligéncia e das informacdes

disponibilizadas pelos prestadores de servico.
RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez relevante para auxilio no cumprimento das obrigacdes
do RPPS. Considerando os prazos de resgate até D+30 e desconsiderando fundos com caréncia

vigente ou prazo superior a D+30, a liquidez estimada da carteira é de aproximadamente 88,21%.

Foram identificados ativos que exigem acompanhamento especifico quanto a liquidez, tais como
fundos com prazo de resgate D+31, fundos com caréncia, FIDC com prazo de resgate D+1260 e
fundos com prazo de resgate D+1471. O Comité reforca a necessidade de monitoramento dos

prazos de resgate e dos fluxos de obrigacdes do RPPS, inclusive na avaliacdo trimestral.
ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia e para o encerramento do 12 trimestre de 2026, foi utilizado o Relatério
Analitico dos Investimentos, com analise de enquadramento, rentabilidade e risco da carteira de

investimentos com data-base em 31/03/2026.
ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia, foram analisadas as informacdes constantes do Relatério Analitico dos
Investimentos e dos anexos disponibilizados ao Comité. Eventuais aportes, resgates ou
realocacGes deverdo observar a Politica de Investimentos, os limites legais, os pareceres técnicos

e as deliberacdes dos drgaos competentes.

PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia, ndo houve o credenciamento de novas instituicdes.
PLANO DE CONTINGENCIA

N3do ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo

de abertura para apuracdo de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.
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CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos
e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, as analises foram realizadas de acordo com a

orientacdo e o acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

O Comité de Investimentos tomou ciéncia dos dados apresentados no Relatério Analitico dos
Investimentos de marco e 12 trimestre de 2026, inclusive quanto ao desempenho mensal e
trimestral, evolugdo patrimonial, distribuicdo por instituicdes, distribuicdo por subsegmentos,
indicadores de risco, liquidez, movimentacBes e apontamentos de enquadramento. As
informacdes deverdo continuar sendo acompanhadas mensalmente e, no minimo,
trimestralmente quanto a rentabilidade, aos riscos e a aderéncia a Politica de Investimentos, com
observancia a Politica de Investimentos de 2026, a Resolucdo CMN n2 5.272/2025, a Portaria MTP

n2 1.467/2022 e as demais normas aplicaveis.

Destaca-se que ndo foram encontrados, no relatério apresentado, indicios ou numeros que
recomendem a reprovacdo das movimentacGes realizadas no periodo, sem prejuizo do
acompanhamento permanente dos limites, riscos e estratégias definidos na Politica de

Investimentos.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniao, sendo lavrada a presente ata, que, apos lida

e aprovada, sera assinada pelos membros presentes.
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