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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO SEPREV
(INSTITUIDO PELO DECRETO N2 2.180 DE 06 DE JANEIRO DE 2014 E
PORTARIA 153/2021 DE 06 DE JANEIRO DE 2021)

Aos vinte e trés dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e trés, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos abaixo assinados, para reunido ordinaria do més. Presentes os mem-
bros abaixo assinados, juntamente com o presidente da Autarquia Sr. Elias Alves. Dando inicio a
reunido, os membros do Comité de Investimentos, de posse dos relatdrios de aplicacdes, passa-
ram a analisar as rentabilidades e enquadramento dos fundos de investimentos realizados pela
diretoria executiva do SEPREV. Da andlise foi verificado que os fundos se encontram regularmente
enquadrados nos termos da Resolucdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo 4.604/17, alterada
pela Resolucdo CMN 4.963/21. Quanto a rentabilidade observou-se que o retorno das aplicacdes
no més em analise, janeiro de 2023, foi positiva em RS 3.649.191,84 que equivale a 1,26% de
rendimento, percentual que ficou acima da meta atuarial medida no més que foi de 0,96%. O saldo
da ultima aplicacdo era de RS 288.183.261,81 e houve novas aplicacdes no valor de RS
53.082.304,08 e resgates que monta o valor de RS 52.580.501,19, gerando um saldo final de RS
292.334.256,54. Os fundos estdo distribuidos de acordo com o estipulado na carteira de investi-

mentos, estando posicionados da seguinte forma:

Carteira consolidada de investimentos - base (janeiro/2023)

Particip. S/  Cotis- % S/PLdo

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Enquadramento
/ g Total tas Fundo a

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS D+1 N&o ha 15.703.602,35 5,37% 977 0,22% Artigo 79, Inciso
FI RENDA FIXA PREVIDE... I, Alinea'b'

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLI- D+0 N&o ha 5.234.107,34 1,79% 1.116 0,08% Artigo 72, Inciso
COS FIC RENDA FIXA PREVI... |, Alinea'b"'

BB TITULOS PUBLICOS IPCA D+0 15/08/2024 561.563,50 0,19% 140 0,30% Artigo 79, Inciso
|1 FI RENDA FIXA PREVI... |, Alinea'b"'
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P Particip. S Cotis- %S/ PLdo
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo p-S/ 2 Enquadramento
Total tas Fundo
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI D+0 2024-08-15 78.435.367,13 26,83% 329 2,76% Artigo 72, Inciso
RENDA FIXA PREVIDENCI... |, Alinea'b"'
BRADESCO IDKA PRE 2 FI D+0 N&o ha 6.099.963,41 2,09% 69 2,67% Artigo 79, Inciso
RENDA FIXA I, Alinea'b"'
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS D+0 16/05/2023 14.014.584,53 4,79% 287 0,34% Artigo 792, Inciso
PUBLICOS FI RENDA FIXA I, Alinea'b'
CAIXA BRASIL 2024 IV TiTU- D+0 15/08/2024 38.990.266,20 13,34% 272 1,15% Artigo 79, Inciso
LOS PUBLICOS FI RENDA F... I, Alinea'b'
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A D+0 N&o ha 12.010.058,46 4,11% 948 0,18% Artigo 72, Inciso
TITULOS PUBLICOS FI RE... |, Alinea'b
BB INSTITUCIONAL FI RENDA D+0 N&o ha 23.928.347,74 8,19% 144 0,98% Artigo 79, Inciso
FIXA [, Alinea'a"'
BB PERFIL FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 11.813.167,80 4,04% 1.070 0,09% Artigo 72, Inciso
REFERENCIADO DI PREVIDE... I, Alinea'a"'
BRADESCO PREMIUM Fl D+0 N&o ha 26.946.396,79 9,22% 316 0,33% Artigo 79, Inciso
RENDA FIXA REFERENCIADO I, Alinea'a"'
DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 46.601.521,95 15,94% 1.000 0,30% Artigo 72, Inciso
REFERENCIADO DI LP I, Alinea'a"'
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA D+1471 N&o ha 438.818,79 0,15% 26 0,80% Artigo 79, Inciso
FIXA [, Alinea'a"'
TOWER IMA-B 5 FI RENDA D+1471 N&o ha 941.655,98 0,32% 31 1,42% Artigo 792, Inciso
FIXA I, Alinea'a"'
LME REC IPCA FIDC MULTIS- D+1260 90 dias 1.141.440,97 0,39% 70 1,54% Artigo 79, Inciso
SETORIAL SENIOR 1 V, Alinea'a"'
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE D+15 N&o ha 9.250.525,16 3,16% 193 1,49% Artigo 82, Inciso |

QUANTITATIVO FIC ACOES
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Particip. S/  Cotis- % S/PLdo

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Enquadramento

/ g Total tas Fundo a

PUMA FIP MULTIESTRATEGIA Ndo se Nao se 217.528,82 0,07% 42 5,89% Artigo 109, Inciso
aplica Il

Total para calculo dos limites da Resolugdo ~ 292.328.916,92

Quanto ao Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de janeiro/2023, observa-

se 0 seguinte:

RENDA FIXA
VaR Volatilidade
Més Ano 3M 6M 12M 24M o

Més 12M
IDKA PRE 2 ANOS (Benchmark) 0,79% 0,79% 1,35% 5,96% 9,38% 6,47% - -
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 0,76%  0,76% = 1,13% = 5,71% 8,83% 5,40% 2,04% 0,03%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,44% 1,44% 1,90% 3,99% 10,86% 16,26% - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,44% 1,44% 2,00% 4,40% 10,88% 15,84% 1,15% 0,03%
PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLI- 1,41% = 1,41% = 1,94% = 4,22% = 10,56% = 15,58% 1,19% 0,03%
COS FI RENDA FIXA LP
IPCA + 7,00% ao ano (Benchmark) 1,13% 1,13% 3,33% 5,05% 13,18% 33,67% - -
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 0,44% 0,44% 0,94% 0,91% 3,33% 2,97% 0,79% 0,01%

1
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Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Volatilidade

Més 12M
IRF-M 1 (Benchmark) 1,10% = 1,10% = 3,25% 6,75% 12,54% = 16,51% - -
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA 1,06% = 1,06% = 3,16% = 6,58% 12,22% = 15,86% 0,26% 0,01%
FIXA PREVIDENCIARIO
IMA-B 5 (Benchmark) 1,40% 1,40% 2,01% 4,40% 11,19% 16,27% - -
TOWER Il IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0,58% = 0,58% @ 1,27% 2,13% 4,78% 3,38% 0,33% 0,01%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA - - - - - - 6,38% 0,15%
4,60% | 4,60% | 4,12% 19,64% | 23,37% | 39,28%

CDI (Benchmark) 1,12% 1,12% 3,30% 6,71% 12,81% 18,45% - -
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,12% 1,12% 3,30% 6,77% 12,97% 18,92% 0,01% 0,00%
PREVIDENCIARIO LP
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFE- 1,13% 1,13% 3,39% 6,95% 13,39% 19,73% 0,02% 0,00%
RENCIADO DI

VaR Volatilidade

Més Ano 3M 6M 12M 24M o

Més 12M
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,09% 1,09%  3,32% 6,79% 13,01% 18,95% 0,02% 0,00%
LP
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 0,82%  0,82% @ 3,01% @ 6,54% 12,78% 18,94% 0,28% 0,00%
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VaR Volatilidade
Més Ano 3M 6M 12M 24M o
Més 12M
IPCA (Benchmark) 0,53% @ 0,53% 1,57% 1,50% 5,77% 16,75% -
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FI RENDA FIXA 1,38% 1,38%  2,19% @ 4,44% 11,73% 18,11% 0,93% 0,03%
PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVI- 1,39% 1,39%  2,20% | 4,46% 10,57% - 0,93% 0,03%
DENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI 1,39%  1,39% @ 2,20% @ 1,37% = 4,62% 2,47% 0,93% 0,05%
RENDA FIXA
N3o definido (Benchmark) - - - - - - -
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA 1,50% 1,50% 0,10% 2,28% - - 0,59%
FIXA
RENDA VARIAVEL
VaR Volatilidade
Més Ano 3M 6M 12M 24M A
Més 12M
Ibovespa (Benchmark) 3,37% 3,37% - 9,95% 1,15% -1,42% -
2,25%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO 3,30% 3,30% - 5,45% 4,39% 15,93% 9,08% 0,18%
FIC ACOES 3,17%
IPCA + 8,00% ao ano (Benchmark) 1,21% 1,21% 3,57% 5,55% 14,24% = 36,18% -
PUMA FIP MULTIESTRATEGIA - - - -2,06% -3,23% - 0,01%
0,11% 0,11% 0,89% 1,19%

Dando continuidade a reunido, o Sr. Elias Alves, presidente da autarquia fez uma explanacdo a

respeito das sobre as PERSPECTIVAS para o exercicio, acreditando que no exterior é esperado que
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os bancos centrais realizem novas elevacdes das taxas de juros, porém em menores proporc¢oes,
tendo em vista que é possivel observar que a inflagcdo esta apresentando menos intensidade nas
altas. Na China, a expectativa é de que o PIB cresca mais em 2023 do que no ano anterior, em
razdo do fim das medidas de lockdown em 2022 que impactaram negativamente a economia do
pais. Conforme calculos da Rystad com base na cadeia de oferta e demanda de petréleo mundial,
o produto deve sentir menos pressao inflacionaria sobre o Brent, e consequentemente, sobre o
preco da gasolina e dos combustiveis. Como resultado, a inflagdo deve ficar mais amena em todo
o mundo. No Brasil é esperado que a taxa Selic seja impactada por pequenas quedas, podendo
encerrar 2023 em aproximadamente 12,75% a.a.. O risco fiscal brasileiro segue elevado enquanto
0 novo arcabouco nado é divulgado, o que deve acontecer em margo, segundo o ministro Fernando
Haddad. Nota-se que as elevagOes das taxas de juros estdo trazendo resultados para a inflagdo de
diversos paises, ja que nos ultimos meses os indices de inflacdo apresentaram desaceleracao.
Como resultado, as proximas elevacdes encaminham-se para menores patamares. E possivel ob-
servar que o risco fiscal brasileiro segue elevado, o que fez com que em alguns momentos a bolsa
de valores apresentasse grande volatilidade, além do futuro da inflacdo ainda ser incerto. Nesse
sentido, a recomendacdo é de cautela ao assumir posicbes mais arriscadas no curto prazo, a vola-
tilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro, em razao princi-
palmente pelo nosso cendrio politico. Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais,
principalmente na parte curta da curva, além dos fundos de vértice, tonam-se atrativos para o
RPPS. Devido ao periodo de incertezas, a recomendacdo é de cautela quanto aos novos aportes
em fundos de investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+). No médio prazo, recomenda-se in-
dices pods fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5), chegando ao patamar de 15%. Quanto a exposicdo
em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1. Quanto aos fundos de in-
vestimento no exterior, recomendamos cautela devido ao atual cenario econdémico onde ha ex-
pectativas de alta na taxa de juros nas principais economias do mundo, trazendo volatilidade no
mercado acionario exterior a curto prazo. Quanto a fundos de a¢des atrelados a economia domés-
tica recomendamos a entrada gradativa de modo que possamos ficar atentos a oportunidades da
bolsa de valores, construindo um preco médio mais atrativo. Por fim, ratificou-se a determinacao

de que as novas aplicacGes no exercicio de 2023, sejam realizadas somente nos bancos
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considerados “primeira linha”, quais sejam: Caixa Econémica Federal, Banco do Brasil, Bradesco e
[tau, sendo que os novos aportes deverdo ser atrelados aos indices referenciados na familia IMA,
IRFM, IDKA e CDI poderdo ser realizados a critério e analise da Diretoria Executiva do Seprev, de-
vendo, no entanto, ser comunicado imediatamente o aporte na primeira reunido desse sodalicio.
Nada mais havendo a tratar deram por encerrada a reunido, tendo todos os seus termos lavrados

na presente ata que apos lida vai assinada por todr-
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