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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO SEPREV
(INSTITUIDO PELO DECRETO N2 2.180 DE 06 DE JANEIRO DE 2014 E
PORTARIA 153/2021 DE 06 DE JANEIRO DE 2021)

Aos vinte e dois dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e dois, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos abaixo assinados, para reunido ordinaria do més. Presentes os mem-
bros abaixo assinados, juntamente com o presidente da Autarquia Sr. Elias Alves. Dando inicio a
reunido, os membros do Comité de Investimentos, de posse dos relatorios de aplicagdes, passa-
ram a analisar as rentabilidades e enquadramento dos fundos de investimentos realizados pela
diretoria executiva do SEPREV. Da anélise foi verificado que os fundos se encontram regularmente
enquadrados nos termos da Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo 4.604/17, alterada
pela Resolucdo CMN 4963/21. Quanto a rentabilidade observou-se que o retorno das aplicagdes
no més em analise, maio de 2022, foi positiva em RS 2.860.975,39 que equivale a 1,08% de rendi-
mento, percentual que ficou acima da meta atuarial medida no més que foi de 0,89%. Os valores
de retorno acumulados no exercicio fecharam positivos em RS 12.122.951,48 que perfaz um per-
centual de 4,77% contra 6,86% da meta atuarial medida até o més de maio de 2022. O saldo da
Gltima aplicacdo era de R$ 263.922.824,19 e houve novas aplicagdes no valor de RS
139.274.344,76 e resgates que monta o valor de R$ 145.607.788,00, gerando um saldo final de RS
260.450.356,34.

Observamos ainda que houve resgates realizados no Banco do Brasil no valor de R$ 92.250.678,76, (
sendo, RS 15.000.000,00 do Fundo BB Previdéncia RF IMAB — CNPJ 07.861.554/0001-22, RS
34.664.348,44 do fundo BB Previdéncia RF IMAB TP — CNPJ 07.442.078/0001-05 e RS

42.586.330,32 do Fundo BB Institucional FI Renda Fixa — CNPJ 02.296.928/0001-90. D 'gg)tal res-
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gatado, RS 15.000.000,00 foi aportado no Fundo BB Previdéncia IDKA FI Renda Fixa e o valor res-
tante foram aportados no Fundo BB Previdéncia XXI FI Renda Fixa — CNPJ 44.345.590/0001-60. O
referido fundo foi analisado e aprovado pelo comité de investimentos e que de acordo com seu
regulamento possui a seguinte caracteristica: Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM Administra-
dor: BB Gestdo de Recursos DTVM Custodiante: Banco do Brasil Auditoria: Deloitte Touche Toh-
matsu Inicio: 24/01/2022 Resolugdo: Artigo 79, Inciso |, Alinea " b " Taxa de Administracao: 0,20%
- Taxa de Performance: Ndo possui - Caréncia: 2024-08-15 - Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
- Indice de Performance: N3o possui - Taxa de Resgate: N&o possui - Benchmark: IMA-B 5 - Inves-
tidor Qualificado: Ndo - Objetivo/Politica de Investimentos: O FUNDO tem como objetivo propor-
cionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em carteira diversificada
de ativos financeiros de renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o indice Na-
cional de Precos ao Consumidor Amplo IPCA + 5,0% ao ano, ndo constituindo em qualquer hipo-
tese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA. A taxa negociada do
fundo poderé sofrer varia¢cdes dependendo data de aquisi¢do dos titulos publicos. Caracteristicas
do Fundo Para alcancar seus objetivos, o FUNDO aplicard seus recursos, exclusivamente, em Titu-
los Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) e ou Ope-
racBes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial
de Liquidacdo e Custédia (SELIC). O FUNDO possui prazo de caréncia para resgate de cotas até o
dia 15/08/2024. Findo este prazo, os cotistas poderado solicitar o resgate total ou parcial de suas
cotas. Composicdo da Carteira: A carteira do fundo é composta por titulos publicos NTN-B com
vencimento para 2024, onde serd carregado até o vencimento do prazo. Rentabilidade: Devido a
recém criacdo do fundo, ndo é possivel tracar sua rentabilidade. Taxa de Administragdo: A taxa de
administracdo (0,20%) cobrada pelo fundo, estando em linha para fundos com estratégias seme-
lhantes. Risco: O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado. Enquadramento:
O regulamento do fundo analisado (v. 19/01/2022), esta devidamente enquadrado quanto ao dis-
posto no Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " da resolugdo CMN n2 4.963/21, ndo havendo, portanto,
impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS. Avaliagcdo do fundo dentro do

contexto da carteira do RPPS de Franco da Rocha: A politica de investimentos do RPPS elaborada

para o exercicio de 2022 permite alocagdo maxima no limite superior de até 50,00 e ”Zfl’]ndos
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enquadrados no Artigo 72, Inciso |, Alinea "' b “da Resolugdo CMN 4.963/2021 e alteracdes. Atual-
mente, a carteira apresenta 17,31% (base Fevereiro/2022), havendo margem para novos investi-
mentos de até o limite superior R$ 109.961.832,53. Dado o PL do FUNDO (base Fevereiro/2022),
e o0 possivel investimento do RPPS, ha suporte de até RS RS 157.985.209,16 para novos investi-
mentos no FUNDO. Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproxi-
madamente 17,31% da carteira em fundos com estratégias semelhantes (Médio Prazo). Ressalta-
mos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo em vista que ndo
incide a cobranca de taxa de administragdo. Entretanto, recomendamos o aporte devido ao custo
de oportunidade apresentado pelo investimento em vista do prazo do processo de aquisigdo dos
titulos publicos que tende a demorar correndo o risco do RPPS perder a momento de entrada.
Destacamos também que rentabilidade minima disposta em regulamento € de IPCA +5% a.a., en-
tretanto a taxa negociada do fundo podera ser superior dependendo data de aquisigdo dos titulos
publicos. A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das institui-
¢Bes que atendem as novas condicdes estabelecidas na Resolugdo CMN n2 4963 de janeiro de
2022, disposto no Artigo 21, § 22, Inciso |, portanto, o fundo estd apto para receber aportes do
RPPS. Na op¢3o de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar cre-
denciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo CMN n2 4.963/21, Artigo 19, § 12, Inciso VI,
e § 32, Portaria MPS 519/2011 e altera¢des, considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente
do RPPS. Houve também resgates do Fundo Caixa Brasil IMAB — CNPJ 10.740.658/0001-93, no
valor de RS 1.242.120,18 e do Fundo Caixa Brasil IRFM1 — CNPJ 10.740.670/0001-06, no valor de
R$ 13.045.137,10 e aportados no Fundo FI Brasil 2023 TP Renda Fixa — CNPJ 44.683.378/0001-02,
cuja analise foi a seguinte: Gest3o: Caixa DTVM Administrador: Caixa Econdmica Federal Custodi-
ante: Caixa Econdmica Federal Auditoria: KPMG Inicio: 08/02/2022 Resolugao: Artigo 72, Inciso |,
Alinea " b " Taxa de Administracdo: 0,20% Taxa de Performance: N&do possui Caréncia: 463 dias
PUblico Alvo: Exclusivo previdenciario indice de Performance: Ndo possui Taxa de Resgate: Ndo
possui Benchmark: N3o definido Investidor Qualificado: Nado. Objetivo/Politica de Investimentos
O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo
em carteira composta por titulos publicos federais, buscando acompanhar o Indice Nacional de

Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5%, podendo sofrer alteragdes depe o ido da

Rua Dr. Hamilton Prado, 645 — Centro — CEP 07801-000 — Tel./Fax (11) 4449-3337 - 4443-8823 — Franco da Rocha — SP\—_ES;H;Q:W %erra‘ om.br
\ \
\



SRR SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL

« \IV!’ 7 SEPREV

SEE,.BOEV C.N.P.J. 96.493.648/0001-16

MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA
sSOCiaL

data em que os titulos publicos forem adquiridos, nao constituindo em qualguer hipotese, garan-
tia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA. Caracteristicas do Fundo O
processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na anélise de cendrios econdmico-financeiros
nacionais e internacionais. As decisdes de alocag¢do sao tomadas em comités, que avaliam as ten-
déncias do mercado e as condi¢cdes macroecondmicas e microecondémicas. Os ativos financeiros
que corhpc”)em a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variagdes das taxas de juros
prefixadas, pds-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA). O FUNDO possui prazo de ca-
- réncia para resgate de cotas até o dia 16/05/2023. Findo este prazo, os cotistas poderdo solicitar
o resgate total ou parcial de suas cotas. Composicao da Carteira A carteira do fundo é composta
por titulos publicos NTN-B, com vencimento para 2023, onde sera carregado até o seu vencimento
do prazo. Rentabilidade Devido a recém criagdo do fundo, ndo € possivel tracar sua rentabilidade,
porém sua rentabilidade serd dada de acordo com a data de aquisicdo do fundo. Taxa de Adminis-
tracdo A taxa de administracdo (0,20% a.a.) estd em linha com as praticas adotadas pelo mercado
para fundos com estratégia semelhantes. Risco O risco que o Fundo incorre predominantemente
é o de mercado. Enquadramento O regulamento do fundo analisado (v. 03/02/2021), esté devida-
mente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 79, Inciso |, Alinea " b " da resolugao CMN n?
4.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do
RPPS. A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2021 permite alocacdo
maxima no limite superior de até 50,00% em fundos enquadrados no Artigo 72, Inciso |, Alinea " b
“da Resolugdo CMN 4.963/2021 e alteragBes. Atualmente, a carteira apresenta 38,62% (base Fe-
vereiro/2022), havendo margem para novos investimentos de até o limite superior RS
109.961.832,53. Dado o PL do FUNDO (base Fevereiro/2022), e o possivel investimento do RPPS,
hé suporte de até RS 19.405.029,27 para novos investimentos no FUNDO. Atualmente, o RPPS n3o
tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 38,62% da carteira em fundos
com estratégias semelhantes (Curto Prazo). Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos
pode ser mais vantajosa, tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Entretanto, recomendamos o aporte devido ao custo de oportunidade apresentado pelo investi-

mento em vista do prazo do processo de aquisi¢do dos titulos publicos que tende a g’éngorar cor-
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rendo o risco do RPPS perder a momento de entrada. Destacamos também que rentabilidade mi-
nima disposta em regulamento e de IPCA +5% a.a., entretanto a taxa negociada do fundo podera
ser superior dependendo data de aquisicdo dos titulos publicos. Caso o RPPS opte pelo investi-
mento, recomendamos que 0s recursos sejam realocados no mesmo segmento. A administra-
dora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as no-
vas condigcdes estabelecidas na Resolucdo CMN n2 4963 de janeiro de 2022, disposto no Artigo 21,
§ 29, Inciso |, portanto, o fundo estd apto para receber aportes do RPPS. Na opgdo de realizar o
investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos
requisitos da Resolucdo CMN n2 4.963/21, Artigo 12, § 12, Inciso VI, e § 32, Portaria MPS 519/2011
e alteragdes, considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente do RPPS. Por fim, observou-se
ainda resgates nos Fundos: Caixa FI Novo Brasil — CNPJ 10.646.895/0001-90, no valor de RS
2.269.238,70, Fundo Caixa Fl Brasil Gestdo Estratégica— CNPJ 23.215.097/0001-55, no valor de RS
19.059.608,46, Fundo Caixa Fl Brasil DI— CNPJ 03.737.206/0001-97, no valor de RS 15.000.000,00,
totalizando RS 36.328.847,16 e aportados no fundo FI Brasil 2024 TP Renda Fixa — CNPJ
20.139.595/0001-78, fundo que foi analisado e aprovado pelo comité de investimentos e que
apresenta a seguinte caracteristica: Gestdo: Caixa DTVM Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal Auditoria: KPMG Inicio: 09/03/2015 Resolugdo: Artigo 79,
Inciso I, Alinea " b " Taxa de Administracdo: 0,20% Taxa de Performance: N3ao possui Caréncia:
2024-08-16 Publico Alvo: Exclusivo previdenciério Indice de Performance: Ndo possui Taxa de Res-
gate: Ndo possui Benchmark: IMA-B 5 Investidor Qualificado: Ndo. Politica de Investimentos O
objetivo do fundo é proporcionar aos cotistas a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagao
em carteira composta por titulos publicos federais, indexados a taxas prefixadas, pds-fixadas (SE-
LIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA). O fundo tem como pardmetro de rentabilidade o sub indice
de Mercado da ANBIMA série B - IMA-B. Este indice reflete a média ponderada de uma carteira
composta apenas por Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-Bs). A NTN-B é o titulo publico de
emissao do Tesouro Nacional que remunera o investidor com uma taxa de juros pré-fixada, acres-
cida da variacdo do IPCA no periodo, portanto a rentabilidade se dard dependendo da data em /

que os titulos publicos forem adquiridos. Rentabilidade A rentabilidade do fundo estara em desa- 0\

cordo com o "benchmark", em razdo de que a carteira estd composta por NTN-Bs com
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em 2024, gue nao refletem por completo a carteira tedrica do IMA-B. Portanto a rentabilidade se
dara de acordo com a data da aquisicao do fundo. Taxa de Administracao A taxa de administracao
estd em linha com as préticas de mercado para fundos semelhantes. Riscos Os riscos a que o
fundo estd exposto estdo relacionados a "mercado". Enquadramento O fundo estad enquadrado
quanto ao disposto na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, Art. 72, Inciso |, Alinea "b", estando apto a
receber investimentos por parte dos RPPSs (regulamento v. 28/09/2018). A politica de investimen-
tos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocagdo maxima no limite superior de
até 50,00% em fundos enquadrados no Artigo 72, Inciso I, Alinea " b “da Resolugdo CMN
4.963/2021 e alteragdes. Atualmente, a carteira apresenta 17,31% (base Fevereiro/2022), ha-
vendo margem para novos investimentos de até o limite superior RS 109.961.832,53. Dado o PL
do FUNDO (base Fevereiro/2022), e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de
até RS 19.405.029,27 para novos investimentos no FUNDO. Atualmente, o RPPS nao tem investi-
mentos neste fundo, onde possui aproximadamente 17,31% da carteira em fundos com estraté-
gias semelhantes (Médio Prazo). Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranga de taxa de administragao. Entretanto,
recomendamos o aporte devido ao custo de oportunidade apresentado pelo investimento em
vista do prazo do processo de aquisi¢ao dos titulos publicos que tende a demorar correndo o risco
do RPPS perder a momento de entrada. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que
0s recursos sejam realocados no mesmo segmento. A administradora/gestora cumpre os requisi-
tos exigidos na lista exaustiva das instituicGes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolugdo CMN n2 4963 de janeiro de 2022, disposto no Artigo 21, § 29, Inciso |, portanto, o fundo
esta apto para receber aportes do RPPS. Na opc¢do de realizar o investimento, o administrador e
gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugao CMN n?
4.963/21, Artigo 12, § 12, Inciso VI, e § 32, Portaria MPS 519/2011 e alteracdes, considerados aptos
pelo 6rgdo colegiado competente do RPPS. Nada mais havendo a tratar, ratificou-se a determina-
¢ao de que as novas aplicagdes no exercicio de 2022, sejam realizadas somente nos bancos consi-
derados “primeira linha”, quais sejam: Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil, Bradesco e Itad,

sendo que os novos aportes deverdo ser atrelados aos indices referenciados na familia IMA, IRFM,

Z " LBobows

Rua Dr. Hamilton Prado, 645 — Centro — CEP 07801-000 — Tel./Fax (11) 4449-3337 - 4443-8823 — Franco da Rocha — SP — E-mail: preg@bo«ac\om.br



ACODARG SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL

& L SEPREV
SE,,!;:Q'S;’LEV C.N.P.J. 96.493.648/0001-16

DE PREVIDENCIA
SOCIAL

IDKA, IPCA e DI e poderdo ser realizados a critério e analise da Diretoria Executiva do Seprev, de-
vendo, no entanto, ser comunicado imediatamente o aporte na primeira reuniao desse sodalicio,
dando por encerrada a reunido, tendo todos os seus termos lavrados na presente ata que apods

lida vai assinada por todos.

a Cristiane de Paula
~ o) )
. | . WK .
Leila Aparecida de Oliveira Rosangela Aparecida Barros
Si gifia da Cunha’
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