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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO SEPREV
(INSTITUIDO PELO DECRETO N2 2.180 DE 06 DE JANEIRO DE 2014 E
PORTARIA 153/2021 DE 06 DE JANEIRO DE 2021)

Aos quatorze dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e um, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos abaixo assinados, para reunido ordindria do més. Presentes os
membros abaixo assinados, juntamente com o presidente da Autarquia Sr. Elias Alves. Dando
inicio a reunido, os membros do Comité de Investimentos, de posse dos relatérios de aplicagles,
passaram a analisar as rentabilidades e enquadramento dos fundos de investimentos realizados
pela diretoria executiva do SEPREV. Da analise foi verificado que os fundos se encontram
regularmente enquadrados nos termos da Resolugcdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo
4.604/17. Quanto a rentabilidade observou-se que o retorno das aplicagdes no més em analise,
foi positiva em RS 1.465.345,34 que equivale a 0,61% de rendimento, percentual positivo que,
no entanto, ficou abaixo da meta atuarial medida no més que foi de 0,74%. Os valores de
retorno acumulados no exercicio estdo negativos em RS (-3.594.370,98) que perfaz um
percentual de -1,49% contra 4,14% da meta atuarial medida até o més de abril de 2021. O saldo
da Ultima aplicagdo era de RS 238.454.220,09 e houve novas aplicagdes no valor de RS
12.846.055,54 e resgates que monta o valor de RS 11.860.055,54, gerando um saldo final de RS
240.905.399,84. Dando continuidade na reunido, o Presidente Executivo da Autarquia, Sr. Elias
Alves, relatou que as perspectivas se mantem proporcionalmente as mesmas do més anterior, os
temas seguem relativamente os mesmos, agora com o foco nos efeitos nas decisdes tomadas e
nas sinalizagdes por parte do Banco Central e a discussdo sobre a magnitude dos préximos
movimentos em relagdo a Selic. As expectativas positivas em relacdo ao Brasil, passam por um
processo de imunizagdo mais eficiente, e ao que parece, podemos estar proximos dessa
aceleragdo. Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo a
politica monetdria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de
vacinagdo em pratica, a aceleragdo da inflagdo e os estimulos que seguem sendo despejados na

economia. Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro préximo, como ja é

adiantado no relatério semanal do Banco central. Devemos observar também, o desenrolar, &
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PEC emergencial, que ja em vigéncia aumenta o poder de compra dos consumidores e pode
impactar a inflagdo de curto prazo. A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas
e em qual intensidade serd elaborada, agora com a Camara e Senado definido. Devemos
observar também o processo de imunizacdo da populacdo brasileira com novas vacinas podendo
entrar no plano inicial e agora com possivel produgdo nacional com a ButantanVac. A
preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando apenas
esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de

juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a 0 momento atual da

economia. Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Ultimos anos, reconquistar os
investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de
reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas
e gastos governamentais. Segue no radar, o aumento dos indices de prego da economia, uma
inflagdo acelerada e que tem impactos significativos ja no curto prazo, podendo ja ser vista no
IPCA. Agora com a sinalizagdo do Relatério Focus indicando uma aceleracdo do indice para os
préximos periodos. Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o
plano de vacinagdo contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem defini¢do pelo
governo. Os dados indicam uma pressdao no curto prazo nos precos ao consumidor amplo e isto
pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas. O mais
recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posigdes mais arriscadas no curto
prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em
razao principalmente pelo nosso cendrio politico. Mantemos nossa recomendagdo de adotar
cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos mercados e estratégias. Mantemos a

sugestdo para que 0s recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam

i resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que é

< formado por titulos publicos indexados & inflagio medida pelo IPCA (Indice Nacional de Precos

], ao Consumidor Amplo), que s3o as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento. Em relacdo a

novos aportes, autorizamos a aplicacdo de RS 20.000.000,00 no fundo CAIXA BRASIL GESTAO
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ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA cujo objetivo do FUNDO € buscar a valorizagdo de suas cotas por
meio da aplicagdo dos recursos em cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER
SOBERANO RENDA FIXA ATIVA - CNPJ: 10.948.555/0001-13, e dentro dos limites estabelecidos
em sua politica de investimento, ndo constituindo em qualquer hipdtese, garantia ou promessa
de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Caracteristica e Estratégia do Fundo

A carteira dos fundos investidos deverd ser composta exclusivamente por titulos publicos
federais, em operagdes finais e/ou compromissadas. A carteira do FUNDO ser3 composta por um
minimo de 95% de cotas em fundos de investimento da classe "renda fixa", que invistam
exclusivamente em ativos de Titulos publicos federais e Opera¢des compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais e tendo um limite méaximo de 5% alocados diretamente nestes
ativos.
Composi¢do da Carteira
A carteira € composta por cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER SOBERANO
RENDA FIXA ATIVA - CNPJ: 10.948.555/0001-13. O administrador do fundo pode-se utilizar da
prerrogativa contida na CVM n2 555, paragrafo 39, inciso II, que permite a ocultac3o da carteira
por até 90 dias. Em 31/03/2021, a carteira consolidada do fundo MASTER estava composta por
Titulos Federais (66,15% do PL); Operacdo compromissada (33,84% do PL) e Valores a
pagar/receber (0,01% do PL).
Rentabilidade
A rentabilidade do fundo se encontra acima do seu indicador de referéncia (IPCA), no periodo de
24 meses analisado.
Taxa de Administracdo ( N
Taxa de administragdo em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia %}
semelhante, de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido P@
do FUNDO, podendo chegar a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano em funcdo da
aplicagdo do FUNDO em outros fundos de investimento. N3o serdo cobradas taxas de ingresso e
saida, nem taxa de performance. %
\.
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Os principais riscos que o fundo incorre estdo predominantemente relacionados ao mercado.
Conforme determinado no regulamento, o Fundo devera manter, direta ou indiretamente, 100%
de seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros de baixo risco de crédito.
Enquadramento
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 72, Inciso |, Alinea "b",
da Resolucdo CMN ne 3.922/2010 e suas alteragdes, ndo existindo impedimento legal para
aplicag3o dos recursos pelos RPPSs (regulamentos v. 06/01/2021).
Avaliagdo do fundo dentro do contexto da carteira

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2021 permite alocagao
maxima no limite superior de até 90% em fundos enquadrados no Artigo 7¢, Inciso |, Alinea" b "
da Resolucdo CMN 3.922/2010 e alteragBes. Atualmente, a carteira apresenta 72,33% (base
marco/2021), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de
42.136.426,78. Dado o PL do FUNDO (base margo /2021), e 0 possivel investimento do RPPS, ha
suporte de até RS 2.733.721.784,36 para novos investimentos no FUNDO. Atualmente, o RPPS
tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 0,03% da carteira em fundos
com estratégias semelhantes (Gestdo Duration). Fundos de Gestdo Duration, possuem a carteira
dinamica, o que significa que é permitido ao gestor realizar realocagdes de acordo com as
oscilacdes no cenario econdmico, assim diminuindo os riscos da carteira e auxiliando na
obtencdo de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade. Diante da analise dos
fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no
fundo, bem como o aumento da exposi¢do em fundos desse segmento. Caso o RPPS opte pelo
investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longuissimo
prazo. A administradora/gestora cumpre 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes
que atendem as novas condigdes estabelecidas na Resolucdo CMN ne 4695 de novembro de
2018, disposto no Artigo 15, § 22, Inciso |, portanto, o fundo estd apto para receber aportes do
RPPS. Na opc¢do de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar
credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo CMN n? 3.922/10, Artigo 1¢, § 19,

Inciso VI, e § 32, Portaria MPS 519/2011 e alteragdes, considerados aptos pelo érgdo colegiado

competente do RPPS. Por fim, ratificou-se a determinagdo de que as novas aphcag é
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exercicio de 2021, sejam realizadas somente nos bancos considerados “primeira linha”, quais
sejam: Caixa Econémica Federal, Banco do Brasil, Bradesco e Itald, sendo que os novos aportes
deverdo ser atrelados aos indices referenciados na familia IMA, IRFM, IDKA e poderdo ser
realizados a critério e analise da Diretoria Executiva do Seprev, devendo, no entanto, ser
comunicado imediatamente o aporte na primeira reunido desse sodalicio. Nada mais havendo a
tratar deram por encerrada a reunido, tendo todos os seus termos lavrados na presente ata que

apos lida vai assinada por todos.
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