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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO SEPREV

Aos dezesseis dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se, os membros do Comité
de Investimentos, para reunido ordindria do més. Dando inicio a reunido, os membros do Comité de
Investimentos, de posse dos relatdrios de aplicacGes, passaram a analisar as rentabilidades e
enquadramento dos fundos de investimentos realizados pela diretoria executiva do SEPREV. Assim, na
busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicacdes dos
Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.
Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de andlise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa de Consultoria de Investimentos, onde contempla: carteira de investimentos
consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolucdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteracdes;
retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo

patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Econémico — margo/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balan¢o Orgcamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO I.
EVOLUCAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balan¢o orcamentario referente ao més de referéncia,

que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e Variacao
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial orcamentdria quando o resgate

do investimento é efetivado.
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel
(Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 97,42% e 2,58% respectivamente, ndo

ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.
ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento

Segmentos Resoluggo CMN n? Enguadramento pela Pl
4.963/2021

Renda Fixa Enguadrado Enguadrado

Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario ' Enquadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel (Estruturado — Fundo

Imobiliario).
Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enguadramento Resolugdo

Segmentos CMN ne 4.963/2021 Enguadramento pela Pl
Renda Fixa Engquadrado Enguadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enguadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolucdo CMN n2 4,963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,

informamos ndo haver desenquadramento.
Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enguadramento da Resolu¢gdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de
Investimentos

Renda Fixa Enguadrado
Desenquadrado  (desenquadramento

Renda Variavel e Estruturado }
passivo)

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos,

segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n24.963/2021, informamos haver desenquadramentos
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passivo por haver o lancamento de saldo negativo no fundo "PUMA FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ:

16.617.536/0001-90", no enquadramento consta que o Artigo 109, Inciso Il, estd abaixo do limite inferior.
RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com um
resultado de 0,93% representando um montante de RS 3.666.492,37 (trés milhdes, seiscentos e sessenta

e seis mil, quatrocentos e noventa e dois reais e trinta e sete centavos)

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um resultado 1,58%
representando um montante de RS 163.697,87 (cento e sessenta e trés mil, seiscentos e noventa e sete

reais e oitenta e sete centavos).
DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, estdo distribuidos e tem

como prestadores de servigos de Gestao e Administracdo o seguinte:

Sub-segmento Valor % Caracteristica

CREDITO PRIVADO 10.696.227,17 2,58% CREDITO PRIVADO - RS 10.696.227,17 - 2,5773%
IMA-B 5+ 1.934.460,96 0,47% LONGUISSIMO PRAZO - RS 1.934.460,96 - 0,4661%
IMA-B 1.990.948,63 0,48%

LONGO PRAZO - RS 2.960.385,60 - 0,7133%
FIDC 969.436,97 0,23%
IMA-B 5 482.360,10 0,12%

MEDIO PRAZO - RS 43.204.170,00 - 10,4102%
VERTICE MEDIO 42.721.809,90 10,29%
IRF-M 1 9.608.209,45 2,32%
cDI 271.641.432,54 65,45%

CURTO PRAZO - RS 345.684.857,65 - 83,2937%
GESTAO LIVRE 41.326.868,01 9,96%
VERTICE CURTO 23.108.347,65 5,57%
ACOES - LIVRES 10.702.240,23 2,58% ACOES - RS 10.702.240,23 - 2,5787%
FIP -163.003,57 -0,04% FIP - R$ -163.003,57 - -0,0393%
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Gestdo

Gestdo Valor % s/ Carteira
BB ASSET MANAGEMENT 218.185.237,73 52,55%
CAIXA DTVM 130.643.484,71 31,47%
BANCO BRADESCO 64.901.822,10 15,63%
GRAPHEN INVESTIMENTOS 969.436,97 0,23%
RJI CORRETORA DE VALORES 322.257,32 0,08%
GENIAL GESTAO LTDA 160.102,78 0,04%

Administragdo

Administrador Valor % s/Carteira
BB ASSET MANAGEMENT 218.185.237,73 52,55%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 130.643.484,71 31,47%
BANCO BRADESCO 64.901.822,10 15,63%
RJI CORRETORA DE VALORES 1.451.797,07 0,35%

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 3,32% contra uma rentabilidade

de 0,93% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

EVOLUGAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS 409.900.338,35

(quatrocentos e nove milhdes, novecentos mil, trezentos e trinta e oito reais e trinta e cinco centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimoénio liquido de RS 415.182.341,61 (quatrocentos e

quinze milhdes, cento e oitenta e dois mil, trezentos e quarenta e um reais e sessenta e um centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de RS 5.282.003,26 (cinco milh8es, duzentos e oitenta e dois mil, trés

reais e vinte e seis centavos).
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RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagGes financeiras na importancia total de:

e RS 34.643.125,39 em aplicacdes e

e R$33.191.312,37 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado, o montante apresentado foi de:

e RS$3.830.190,24 de retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,93% no més.

e R$12.058.145,05 de retorno da carteira de investimentos total, equivalente a 3,00% no exercicio.

AUTORIZACAO DE APLICAGCAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA

44/2025 |11.328.882/0001-35 FIXA PREVIDENCIARIO 31/03/2025 | Aplicacdo 400.000,00
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

43/2025 | 13.077.418/0001-49 PREVIDENCIARIO LP 31/03/2025 | Resgate 60.000,00
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFE-

42/2025 | 11.046.645/0001-81 RENCIADO DI LP 31/03/2025 | Aplicacdo 165.000,00
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA

41/2025 | 05.164.356/0001-84 FIXA LP 31/03/2025 | Aplicacdo 165.000,00
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA

40/2025 | 11.328.882/0001-35 FIXA PREVIDENCIARIO 24/03/2025 | Resgate 90.000,00
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

39/2025 | 13.077.418/0001-49 PREVIDENCIARIO LP 24/03/2025 | Resgate 760.000,00
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO

38/2025 | 03.737.206/0001-97 DI LP 24/03/2025 | Resgate 1.700.000,00
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA

37/2025 | 11.328.882/0001-35 FIXA PREVIDENCIARIO 20/03/2025 | Resgate 50.000,00
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFE-

36/2025 | 11.046.645/0001-81 RENCIADO DI LP 14/03/2025 | Aplicagdo | 2.840.000,00
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA

35/2025 | 05.164.356/0001-84 FIXA LP 14/03/2025 | Aplicacdo | 19.070.754,48
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

34/2025 | 07.442.078/0001-05 PREVIDENCIARIO 13/03/2025 | Resgate 6.000.000,00
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO

33/2025 | 03.737.206/0001-97 DI LP 13/03/2025 | Resgate 19.070.000,00
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA

32/2025 | 05.164.356/0001-84 FIXA LP 13/03/2025 | Aplicagdo |11.449.622,58
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI

31/2025 | 10.577.519/0001-90 RENDA FIXA LP 12/03/2025 | Resgate 5.449.659,08
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO

30/2025 | 03.737.206/0001-97 DI LP 11/03/2025 | Aplicacdo 432.748,33
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA

29/2025 | 11.328.882/0001-35 FIXA PREVIDENCIARIO 10/03/2025 | Resgate 10.000,00
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CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO

28/2025 |03.737.206/0001-97 DILP 10/03/2025 | Resgate 1.653,29
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFE-

27/2025 |11.046.645/0001-81 RENCIADO DI LP 05/03/2025 | Aplicagdo 120.000,00

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anadlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio
de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles: risco

de mercado, de crédito e de liquidez.
RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,35% para o més de

referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de 0,13% no

segmento de renda varidvel o resultado é de 8,42%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estda em conformidade
com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2025, ndo havendo

necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na prépria PAI.
RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui um fundo de investimento classificado como FIDC — Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 79, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolu¢gdo CMN n@

4.963/2021.

Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que semestralmente o RPPS acompanhard todos os fatos e

ocorréncias referente a este fundo de investimento através do Relatério de Diligéncia.
RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 83,87% para auxilio no cumprimento

das obrigacGes do RPPS.
ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Analise de Carteira de Investimentos a Consultoria

de Investimentos contratada que obteve a seguinte conclusdo:
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“Conclusdo: SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE FRANCO DA ROCHA - Relatério de Andlise de Portfélio,
Sugestdo e Realocagdo - Base: 28/02/2025 Introdugdo: As diversificagBes apresentadas atende o proposto em nossos
informes periddicos, para entéo ajustar os investimentos na obtengdo dos melhores resultados e na mitiga¢Go dos
riscos, dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado. Contém desenquadramentos? Sim
(x) Néo ( ). Motivo do Desenquadramento: Por haver o lancamento de saldo negativo no fundo "PUMA FIP
MULTIESTRATEGIA, CNPJ: 16.617.536/0001-90", no enquadramento consta que o Artigo 102, inciso I, estd abaixo do
limite inferior. Atencdo: No caso de aplicagées em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importdncia de distribuir
os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atenc¢do ao Artigo 182, da
Resolugéo CMN n? 4.963 / 21 e suas alteracées. Nivel de Liquidez do portfdlio: O RPPS possui liquidez em 78,48% dos
recursos, permitindo a manutengdo do portfolio em casos de mudangas no cendrio econémico. Informagées
Relevantes: Nossas recomendagdes sdo feitas com base em nossos periodicos e nossa estratégia de alocagdo. As
realocagbes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos subsegmentos acima do recomendado e as alocagées
nos que se encontram abaixo do recomendado. Recomendamos a alocagéo em Letras Financeiras, que oferecem
retornos atrativos superiores a meta de rentabilidade do RPPS no segmento de renda fixa. Ressaltamos a necessidade
de um estudo de ALM e cotacBes com vdrias instituicées financeiras para alinhar a estratégia de investimento ao fluxo
de ativos e passivos, maximizando prazos e taxas favordveis. Com a reabertura da curva de juros, os titulos publicos
apresentam taxas superiores a meta atuarial. Sugerimos investir diretamente nesses titulos, evitando taxas de
administragdo e garantindo maior liquidez. Ressaltamos a importéncia da diversificacdo da carteira de investimentos
em renda varidvel, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Mesmo com
a Selic em processo de alta, a renda vardvel se mantém vantajosa, visto que a mesma tende a estar descontada.
Sugerimos o aumento da exposicdo de maneira gradual para a realizacdo do preco médio. Por esse motivo
recomendamos o aporte em multimercado, a¢ées, diversificando entre a¢des-dividendos e agées-livres que sdGo os
segmentos mais conservadores dentro de agdes e fundos imobilidrios, ressaltando a importdncia do segmento, por ser
um setor resiliente e que tem a vantagem de seus rendimentos serem distribuidos mensalmente, beneficiando o fluxo
de caixa do RPPS. Junto com investimentos no exterior com o intuito de mitigar o risco sistémico local, diversificando
em empresas estrangeiras. Também recomendamos fundos de Crédito Privado, pois sGo opg¢des atrativas de
diversificag@o pois tem como objetivo superar as taxas de outras categorias de renda fixa, devido seus investimentos

estarem em titulos de empresas do setor privado, que oferecem retornos superiores aos titulos publicos.”
ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo

de Investimentos.
PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdo.
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PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo de

abertura para apuracdo de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.
CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do
Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou
numeros que possam prejudicar a aprovacdo das AplicacGes e Aportes dos Recursos para o més de
referéncia. Por isso, este parecer é encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de

Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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