
 

 
SERVIÇO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL 

SEPREV 
 

C.N.P.J. 96.493.648/0001-16 

 

Rua Dr. Hamilton Prado, 645 – Centro – CEP 07801-000 – Tel./Fax (11) 4449-3337 - 4443-8823 – Franco da Rocha – SP – E-mail: seprev@seprevfrancodarocha.sp.gov.br  

 
 

ATA DA REUNIÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO SEPREV 

 

Aos dezesseis dias do mês de abril do ano de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se, os membros do Comitê 

de Investimentos, para reunião ordinária do mês. Dando início a reunião, os membros do Comitê de 

Investimentos, de posse dos relatórios de aplicações, passaram a analisar as rentabilidades e 

enquadramento dos fundos de investimentos realizados pela diretoria executiva do SEPREV. Assim, na 

busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às Aplicações dos 

Recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de investimentos 

fornecido pela empresa de Consultoria de Investimentos, onde contempla: carteira de investimentos 

consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolução CMN nº 4.963/2021 e suas alterações; 

retorno sobre ao investimentos; distribuição dos ativos por instituições financeiras; distribuição dos ativos 

por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução 

patrimonial e retorno dos investimentos após as movimentações. 

ANEXOS 

Relatórios Anexos 

Panorama Econômico – março/2024 ANEXO I 

Relatório Analítico dos Investimentos ANEXO II 

Balanço Orçamentário ANEXO III 

Análise da carteira de investimentos ANEXO IV 

Análise de fundos de investimentos ANEXO V 

ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

Panorama Econômico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponível na forma do ANEXO I. 

EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO III o balanço orçamentário referente ao mês de referência, 

que demonstra as contribuições repassadas, em conformidade com a legislação vigente. 

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa - VPA e Variação 

Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial orçamentária quando o resgate 

do investimento é efetivado. 
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ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA 

A carteira de investimentos do RPPS está segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variável 

(Estruturado – Fundo Imobiliário) e investimentos no exterior sendo 97,42% e 2,58% respectivamente, não 

ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolução CMN n°4.963/2021. 

ENQUADRAMENTO 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento 

Segmentos 
Enquadramento 
Resolução CMN nº 
4.963/2021 

Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Enquadrado  Enquadrado 

Renda Variável (Estruturado – Fundo Imobiliário Enquadrado Enquadrado 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites 

permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada para o exercício, 

informamos não haver desenquadramento no segmento de Renda Variável (Estruturado – Fundo 

Imobiliário). 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento 

Segmentos 
Enquadramento Resolução 
CMN nº 4.963/2021 

Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado 

Renda Variável e Estruturado Enquadrado Enquadrado 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites 

permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada para o exercício, 

informamos não haver desenquadramento. 

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos 

Segmentos 
Enquadramento da Resolução CMN nº 
4.963/2021 por Fundo de 
Investimentos 

Renda Fixa Enquadrado 

Renda Variável e Estruturado 
Desenquadrado (desenquadramento 
passivo) 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos, 

segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021, informamos haver desenquadramentos 
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passivo por haver o lançamento de saldo negativo no fundo "PUMA FIP MULTIESTRATÉGIA, CNPJ: 

16.617.536/0001-90", no enquadramento consta que o Artigo 10º, Inciso II, está abaixo do limite inferior. 

RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mês com um 

resultado de 0,93% representando um montante de R$ 3.666.492,37 (três milhões, seiscentos e sessenta 

e seis mil, quatrocentos e noventa e dois reais e trinta e sete centavos) 

Os fundos de investimentos classificados como renda variável apresentaram no mês um resultado 1,58% 

representando um montante de R$ 163.697,87 (cento e sessenta e três mil, seiscentos e noventa e sete 

reais e oitenta e sete centavos). 

DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS 

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do RPPS, estão distribuídos e tem 

como prestadores de serviços de Gestão e Administração o seguinte: 

Sub-segmento Valor % Característica 

CRÉDITO PRIVADO 10.696.227,17 2,58%  CRÉDITO PRIVADO - R$ 10.696.227,17 - 2,5773% 

IMA-B 5+ 1.934.460,96 0,47%  LONGUÍSSIMO PRAZO - R$ 1.934.460,96 - 0,4661% 

IMA-B 1.990.948,63 0,48% 

 LONGO PRAZO - R$ 2.960.385,60 - 0,7133% 

FIDC 969.436,97 0,23% 

IMA-B 5 482.360,10 0,12% 

 MÉDIO PRAZO - R$ 43.204.170,00 - 10,4102% 

VÉRTICE MÉDIO 42.721.809,90 10,29% 

IRF-M 1 9.608.209,45 2,32% 

 CURTO PRAZO - R$ 345.684.857,65 - 83,2937% 

CDI 271.641.432,54 65,45% 

GESTÃO LIVRE 41.326.868,01 9,96% 

VÉRTICE CURTO 23.108.347,65 5,57% 

AÇÕES - LIVRES 10.702.240,23 2,58%  AÇÕES - R$ 10.702.240,23 - 2,5787% 

FIP -163.003,57 -0,04%  FIP - R$ -163.003,57 - -0,0393% 
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Gestão 

Gestão Valor % s/ Carteira 

BB ASSET MANAGEMENT 218.185.237,73 52,55% 

CAIXA DTVM 130.643.484,71 31,47% 

BANCO BRADESCO 64.901.822,10 15,63% 

GRAPHEN INVESTIMENTOS 969.436,97 0,23% 

RJI CORRETORA DE VALORES 322.257,32 0,08% 

GENIAL GESTÃO LTDA 160.102,78 0,04% 

 

Administração 

Administrador Valor % s/Carteira 

BB ASSET MANAGEMENT 218.185.237,73 52,55% 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 130.643.484,71 31,47% 

BANCO BRADESCO 64.901.822,10 15,63% 

RJI CORRETORA DE VALORES 1.451.797,07 0,35% 

 

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE 

No mês de referência, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 3,32% contra uma rentabilidade 

de 0,93% obtido pela carteira de investimento do RPPS. 

EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

No mês anterior ao de referência, o RPPS apresentava um patrimônio líquido de R$ 409.900.338,35 

(quatrocentos e nove milhões, novecentos mil, trezentos e trinta e oito reais e trinta e cinco centavos). 

No mês de referência, o RPPS apresenta um patrimônio líquido de R$ 415.182.341,61 (quatrocentos e 

quinze milhões, cento e oitenta e dois mil, trezentos e quarenta e um reais e sessenta e um centavos). 

Podemos observar uma valorização de R$ 5.282.003,26 (cinco milhões, duzentos e oitenta e dois mil, três 

reais e vinte e seis centavos). 
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RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES 

No mês de referência, houve movimentações financeiras na importância total de: 

• R$ 34.643.125,39 em aplicações e 

• R$ 33.191.312,37 em resgates. 

Em se tratando do retorno mensurado, o montante apresentado foi de: 

• R$ 3.830.190,24 de retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,93% no mês. 

• R$ 12.058.145,05 de retorno da carteira de investimentos total, equivalente a 3,00% no exercício. 

 

AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR 

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao mês de referência. 

Nº APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor 

44/2025 11.328.882/0001-35 
BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO 31/03/2025 Aplicação 400.000,00 

43/2025 13.077.418/0001-49 
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
PREVIDENCIÁRIO LP 31/03/2025 Resgate 60.000,00 

42/2025 11.046.645/0001-81 
BB TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA REFE-
RENCIADO DI LP 31/03/2025 Aplicação 165.000,00 

41/2025 05.164.356/0001-84 
CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA LP 31/03/2025 Aplicação 165.000,00 

40/2025 11.328.882/0001-35 
BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO 24/03/2025 Resgate 90.000,00 

39/2025 13.077.418/0001-49 
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
PREVIDENCIÁRIO LP 24/03/2025 Resgate 760.000,00 

38/2025 03.737.206/0001-97 
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO 
DI LP 24/03/2025 Resgate 1.700.000,00 

37/2025 11.328.882/0001-35 
BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO 20/03/2025 Resgate 50.000,00 

36/2025 11.046.645/0001-81 
BB TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA REFE-
RENCIADO DI LP 14/03/2025 Aplicação 2.840.000,00 

35/2025 05.164.356/0001-84 
CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA LP 14/03/2025 Aplicação 19.070.754,48 

34/2025 07.442.078/0001-05 
BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRIO 13/03/2025 Resgate 6.000.000,00 

33/2025 03.737.206/0001-97 
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO 
DI LP 13/03/2025 Resgate 19.070.000,00 

32/2025 05.164.356/0001-84 
CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA LP 13/03/2025 Aplicação 11.449.622,58 

31/2025 10.577.519/0001-90 
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA LP 12/03/2025 Resgate 5.449.659,08 

30/2025 03.737.206/0001-97 
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO 
DI LP 11/03/2025 Aplicação 432.748,33 

29/2025 11.328.882/0001-35 
BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO 10/03/2025 Resgate 10.000,00 
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28/2025 03.737.206/0001-97 
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO 
DI LP 10/03/2025 Resgate 1.653,29 

27/2025 11.046.645/0001-81 
BB TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA REFE-
RENCIADO DI LP 05/03/2025 Aplicação 120.000,00 

 

ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traça na Política de Investimentos aprovada para o exercício 

de 2024, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles: risco 

de mercado, de crédito e de liquidez. 

RISCO DE MERCADO 

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,35% para o mês de 

referência. 

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de 0,13% no 

segmento de renda variável o resultado é de 8,42%.  

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS está em conformidade 

com a estratégia de risco traçada na Política Anual de Investimentos – PAI de 2025, não havendo 

necessidade de se ater às Políticas de Contingências definidas na própria PAI. 

RISCO DE CRÉDITO 

A carteira de investimentos do RPPS possuí um fundo de investimento classificado como FIDC – Fundo de 

Investimento em Direitos Creditórios enquadrado no Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' a ' da Resolução CMN nº 

4.963/2021. 

Como forma de diligência, estabeleceu-se que semestralmente o RPPS acompanhará todos os fatos e 

ocorrências referente a este fundo de investimento através do Relatório de Diligência. 

RISCO DE LÍQUIDEZ 

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 83,87% para auxílio no cumprimento 

das obrigações do RPPS. 

ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

Para o mês de referência foi solicitado um Relatório de Análise de Carteira de Investimentos à Consultoria 

de Investimentos contratada que obteve à seguinte conclusão: 
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“Conclusão: SERVIÇO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DE FRANCO DA ROCHA - Relatório de Análise de Portfólio, 

Sugestão e Realocação - Base: 28/02/2025 Introdução: As diversificações apresentadas atende o proposto em nossos 

informes periódicos, para então ajustar os investimentos na obtenção dos melhores resultados e na mitigação dos 

riscos, dando prioridade aos ativos já pertencentes à carteira no período analisado. Contém desenquadramentos? Sim 

(x) Não ( ). Motivo do Desenquadramento: Por haver o lançamento de saldo negativo no fundo "PUMA FIP 

MULTIESTRATÉGIA, CNPJ: 16.617.536/0001-90", no enquadramento consta que o Artigo 10º, Inciso II, está abaixo do 

limite inferior. Atenção: No caso de aplicações em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importância de distribuir 

os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atenção ao Artigo 18º, da 

Resolução CMN nº 4.963 / 21 e suas alterações. Nível de Liquidez do portfólio: O RPPS possui liquidez em 78,48% dos 

recursos, permitindo a manutenção do portfólio em casos de mudanças no cenário econômico. Informações 

Relevantes: Nossas recomendações são feitas com base em nossos periódicos e nossa estratégia de alocação. As 

realocações sugeridas foram feitas devido a uma exposição nos subsegmentos acima do recomendado e as alocações 

nos que se encontram abaixo do recomendado.  Recomendamos a alocação em Letras Financeiras, que oferecem 

retornos atrativos superiores à meta de rentabilidade do RPPS no segmento de renda fixa. Ressaltamos a necessidade 

de um estudo de ALM e cotações com várias instituições financeiras para alinhar a estratégia de investimento ao fluxo 

de ativos e passivos, maximizando prazos e taxas favoráveis. Com a reabertura da curva de juros, os títulos públicos 

apresentam taxas superiores à meta atuarial. Sugerimos investir diretamente nesses títulos, evitando taxas de 

administração e garantindo maior liquidez. Ressaltamos a importância da diversificação da carteira de investimentos 

em renda variável, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance à meta atuarial.  Mesmo com 

a Selic em processo de alta, a renda varável se mantém vantajosa, visto que a mesma tende a estar descontada. 

Sugerimos o aumento da exposição de maneira gradual para a realização do preço médio. Por esse motivo 

recomendamos o aporte em multimercado, ações, diversificando entre ações-dividendos e ações-livres que são os 

segmentos mais conservadores dentro de ações e fundos imobiliários, ressaltando a importância do segmento, por ser 

um setor resiliente e que tem a vantagem de seus rendimentos serem distribuídos mensalmente, beneficiando o fluxo 

de caixa do RPPS. Junto com investimentos no exterior com o intuito de mitigar o risco sistêmico local, diversificando 

em empresas estrangeiras. Também recomendamos fundos de Crédito Privado, pois são opções atrativas de 

diversificação pois tem como objetivo superar as taxas de outras categorias de renda fixa, devido seus investimentos 

estarem em títulos de empresas do setor privado, que oferecem retornos superiores aos títulos públicos.”  

ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

No mês de referência não foram solicitados à Consultoria de Investimentos contratada Análises de Fundo 

de Investimentos.  

PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO 

 No mês de referência não houve o credenciamento de novas instituição. 
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PLANO DE CONTINGÊNCIA 

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo de 

abertura para apuração de “excessiva exposição a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”. 

CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do 

Comitê de Investimentos para análise e comentários. Destaca-se que não foram encontrados indícios ou 

números que possam prejudicar a aprovação das Aplicações e Aportes dos Recursos para o mês de 

referência. Por isso, este parecer é encaminhado como uma análise favorável dos membros do Comitê de 

Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal. 
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