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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO SEPREV

Aos dezessete dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se, os membros do
Comité de Investimentos, para reunido ordinaria do més. Dando inicio a reunido, os membros do Comité
de Investimentos, de posse dos relatérios de aplicacdes, passaram a analisar as rentabilidades e
enquadramento dos fundos de investimentos realizados pela diretoria executiva do SEPREV. Assim, na
busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicages dos
Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité de Investimentos.
Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa de Consultoria de Investimentos, onde contempla: carteira de investimentos
consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracdes;
retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicGes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacées. Foi apresentada a minuta da Politica de

Investimentos para o exercicio de 2026 para discussdo e aprovacao.

ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Econdmico — novembro/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgcamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V
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ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO I.
EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentario referente ao més de referéncia,

gue demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e Variagdo
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial orcamentdria quando o resgate

do investimento é efetivado.
ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel
(Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 96,96% e 3,04% respectivamente, ndo

ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolucdo CMN n°4.963/2021.
ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento
Segmentos Resolugdo CMN n¢@ Enguadramento pela PI
4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel (Estruturado — Fundo

Imobiliario).

Enguadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento
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Enquadramento Resolugdo
Segmentos Enquadramento pela Pl
CMN n24.963/2021

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enguadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,

informamos ndo haver desenquadramento.
Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos
Enguadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de

Investimentos
Renda Fixa Enguadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos ndo haver

desenquadramentos.
RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTQOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com um
resultado de 1,03% representando um montante de RS 4.680.037,79 (quatro milhdes seiscentos e oitenta

mil e trinta e sete reais e setenta e nove centavos).
DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como prestadores de

servigos de Gestdo e Administragdo os:

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://seprevfrancodarocha.1doc.com.br/verificacao/5C45-E972-B4C0-A2B4 e informe o codigo 5C45-E972-B4C0-A2B4

Assinado por 4 pessoas: ELIAS ALVES, AGDA CRISTIANE DE PAULA, ROSANGELA APARECIDA BARROS e ARIOVALDO FERANNDES PONTES

Rua Dr. Hamilton Prado, 645 — Centro — CEP 07801-000 — Tel./Fax (11) 4449-3337 - 4443-8823 — Franco da Rocha — SP — E-mail: seprev@terra.co.

D



iy SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL
s fw!\, 5 SEPREV

.

SEPREV C.N.P.J. 96.493.648/0001-16

MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA
SOCIAL

Gestdo Administracdo

BB ASSET MANAGEMENT 248211.895,55 52,34% Sl Info

BB ASSET MANAGEMENT U2MB05% % Néo disponiel
CAXADTVM S A 1418024773 2991% Slnfo

BANCO BRADESCO 82,743,665 56 17,45% Sl info CAIXA ECONOMICA FEDERAL 14184244173 291% No disponivel

SATHEESTENTES il s BANCO BRADESCO RIS 16 Nio ipone

RJI CORRETORA DE VALORES 32280272 0,07% S/lnfo

RIICORRETORA DE VALORES 146173448 031% Néo disponiel
GENIAL GESTAQ LTDA 159.153,08 003% 8l info

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,57% contra uma

rentabilidade de 1,22% obtido pela carteira de investimento do RPPS.
EVOLUGAO PATRIMONIAL

No més anterior, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS 464.875.742,16 (quatrocentos e
sessenta e quatro milhdes oitocentos e setenta e cinco mil setecentos e quarenta e dois reais e dezesseis

centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 474.259.743,32 (quatrocentos e
setenta e quatro milhdes duzentos e cinquenta e nove mil setecentos e quarenta e trés reais e trinta e dois

centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de RS 9.384.001,16 (nove milhdes trezentos e oitenta e quatro mil e

um reais e dezesseis centavos).
RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de referéncia, houve movimentacgGes financeiras na importancia total de:

e RS 6.485.302,78 em aplicacdes e
e RS 2.822.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

e R$5.720.698,38 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,22%.
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AUTORIZAGAO DE APLICAGAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
184/2025 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 28/11/2025 Aplicagdo RS  155.000,00
183/2025 11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 28/11/2025 Aplicagdo RS 9.000,00
182/2025 05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 28/11/2025 Aplicagdo RS  170.000,00
181/2025 05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 28/11/2025 Aplicagdo RS 1.746.349,47
180/2025 11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 27/11/2025 Aplicagdo RS  115.000,00
179/2025 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 24/11/2025 Resgate RS  110.000,00
178/2025  13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 24/11/2025 Resgate RS  791.000,00
177/2025  05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 24/11/2025 Resgate R$ 1.880.000,00
176/2025 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19/11/2025 Resgate RS 10.000,00
175/2025 11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12/11/2025 Aplicagdo RS 1.789.000,00
174/2025 05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 12/11/2025 Aplicagdo RS 4.000,00
173/2025 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10/11/2025 Resgate RS 30.000,00
172/2025 11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10/11/2025 Aplicagdo RS 1.248.000,00
171/2025 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07/11/2025 Resgate RS 1.000,00
170/2025 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 07/11/2025 Aplicagdo RS 15.505,17
169/2025 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 07/11/2025 Aplicagdo RS  838.448,14
168/2025 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 05/11/2025 Aplicagdo RS  395.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio
de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles: risco

de mercado, de crédito e de liquidez.
RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,26% para o més de

referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de 0,06% no

segmento de renda variavel o resultado é de 6,57%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em conformidade
com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2025, ndo havendo

necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na propria PAI.
RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui um fundo de investimento classificado como FIDC — Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea ' a' da Resolucdo CMN n@

4.963/2021:
e LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que semestralmente o RPPS acompanhara todos os fatos e

ocorréncias referente a este fundo de investimento através do Relatdrio de Diligéncia.
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RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 87,81% para auxilio no cumprimento

das obrigacdes do RPPS.
ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o0 més de referéncia ndo foi solicitado um Relatdrio de Andlise de Carteira de Investimentos a

Consultoria de Investimentos contratada.
ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo

de Investimentos.

PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdo.
PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo de

abertura para apuracdo de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.
RELATORIO DE APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS — EXERCICIO 2026

Foi colocada em discussdo de forma sintética e objetiva, a Politica de Investimentos do Servico Municipal
de Previdéncia Social — SEPREV, relativa ao exercicio de 2026, documento estratégico que estabelece os
fundamentos, diretrizes e limites para a aplicagdo dos recursos previdencidrios sob sua gestdo. A Politica
foi elaborada pelo Gestor dos Recursos e pelo Comité de Investimentos, em conformidade com a legislagcdo

vigente e com as normas emanadas pelos érgdos reguladores e fiscalizadores.

A Politica de Investimentos tem como objetivo central assegurar a aplicacdo responsavel e eficiente dos
recursos do SEPREV, de modo a preservar o equilibrio financeiro e atuarial do regime e garantir o
pagamento presente e futuro dos beneficios previdencidrios. Para tanto, o documento orienta a tomada
de decisdes de investimento com base nos principios da seguranca, liquidez, rentabilidade, solvéncia e
transparéncia, alinhando a estratégia de investimentos as obrigacBes previdenciarias de curto, médio e

longo prazo

No que se refere a caracterizacdo institucional, o SEPREV encontra-se classificado como Investidor Comum,

considerando o patriménio sob gestdo e a inexisténcia, até o momento, de certificacdo institucional no Pré-
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Gestdo RPPS. Essa classificacao define o universo de ativos e fundos elegiveis para investimento, bem como
os limites operacionais aplicaveis, ficando prevista a revisdo da categorizacao e da propria Politica em caso

de futura obtencdo ou progressdo da certificacdo institucional.

A estrutura de gestdo e governanca da Politica de Investimentos estd assentada em instancias claramente
definidas e segregadas, compreendendo o Conselho Deliberativo, o Conselho Fiscal e o Comité de
Investimentos, cada qual com atribuicGes especificas de deliberagdo, fiscalizacdo, formulacdo e
acompanhamento da estratégia de investimentos. A gestdo das aplicagGes dos recursos é realizada de
forma propria, por profissionais qualificados e devidamente certificados, observando-se critérios de
elegibilidade, controles internos e prevencdo de conflitos de interesse, em consonancia com as boas

praticas de governanca previdencidria.

A Politica estabelece como meta de rentabilidade o retorno equivalente a IPCA acrescido de 5,66% ao ano,
definida a partir da taxa de juros parametro da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média — ETTJ, conforme
disciplinado pela Portaria MTP n2 1.467/2022 e pela Portaria MPS n2 2.010/2025. Essa meta visa assegurar
a compatibilidade entre a remuneracdo dos ativos e a taxa atuarial utilizada nas avaliagcBes atuariais,

condicdo essencial para a manutencao do equilibrio do plano de beneficios

Quanto a alocacdo estratégica dos recursos, a Politica de Investimentos define limites minimos, alvos e
maximos para cada segmento de aplicacdo, em conformidade com a Resolucdo CMN n2 4.963/2021. Para
o exercicio de 2026, observa-se predominancia do segmento de renda fixa, com limite de até 100% dos
recursos, refletindo o perfil previdencidrio do regime e a necessidade de preservacdo de liquidez e
seguranca. Os segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos imobilidrios possuem
limite conjunto de até 30%, enquanto os investimentos no exterior estdo limitados a até 10% do total dos
recursos, além da possibilidade de alocacdo em operacdes de empréstimo consignado, dentro dos limites

legais estabelecidos

A Politica também contempla diretrizes especificas para controle e gerenciamento de riscos, abrangendo
riscos de mercado, crédito, liquidez, operacional, legal e sistémico, bem como procedimentos de
acompanhamento, monitoramento de limites e tratamento de eventuais desenguadramentos. Estdo
revistos mecanismos de registro, comunicacdo as instancias de governanca e adocdo de planos de

contingéncia, assegurando rastreabilidade, transparéncia e aderéncia as normas aplicaveis.

Por fim, a Politica de Investimentos reafirma seu papel como instrumento de planejamento, governanca e

prestacdo de contas, servindo de referéncia para as decisdes de investimento ao longo do exercicio de
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2026 e contribuindo para a sustentabilidade do SEPREV e para a protecdo dos direitos previdencidrios de
seus segurados e beneficidrios. Sua observancia é obrigatéria por todos os agentes envolvidos na gestao
dos recursos, devendo ser periodicamente acompanhada, avaliada e, quando necessario, revisada pelas

instancias competentes.
CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do
Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relacdo a carteira de investimentos e a
manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram de acordo com a orientacdo e acompanhamento da

Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou numeros que possam prejudicar a aprovacdo das
Aplicacdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é encaminhado como
uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
De igual modo, fica aprovado a Politica de Investimentos para o exercicio de 2026, sem ressalvas. Nada

mais havendo a tratar, da-se por encerrada a presente reunido cuja ata vai assinada por todos.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

SERVIGCO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL — SEPREV

FRANCO DA ROCHA - SP

VERSAO APROVADO
Politica de Investimentos
02.2026  23/01/2026

Elaborag¢ao: Gestor dos Recursos e Comité de
Aprovagao: Conselho Deliberativo
Investimentos
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