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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO SEPREV

Aos vinte e dois dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e seis, reuniram-se, os membros do
Comité de Investimentos, para reunido ordinaria do més. Dando inicio a reunido, o gestor de recursos
apresentou os relatérios que foram utilizados para a emissdo de parecer, onde contempla: carteira de
investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas
alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por institui¢cdes financeiras; distribuicdo
dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagBes. Fora apresentada também a minuta da
Politica de Investimentos para o exercicio de 2026, em observancia da nova Resolu¢do da CVM 5272/2025,

de 18 de dezembro de 2025.

ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Econémico — dezembro/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balanco Orcamentario ANEXO Il
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anadlise de fundos de investimentos ANEXO V

ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO I.
EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario referente ao més de referéncia,

gue demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e Variagdo
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial orcamentdria quando o resgate

do investimento é efetivado.
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel
(Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 97,04% e 2,96% respectivamente, ndo

ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolucdo CMN n°4.963/2021.
ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento

Segmentos Resolucdo CMN n2 Enquadramento pela Pl
4.963/2021

Renda Fixa Enguadrado Enguadrado

Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio = Enquadrado Enguadrado

Ao analisar o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos
pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, constata-se

ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario).
Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos Enquadramento pela Pl
CMN n2 4.963/2021

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisar o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,

constata-se ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Assinado por 5 pessoas: JOSELMA DE SENA DA MOTA, AGDA CRISTIANE DE PAULA, LEILA APARECIDA DE OLIVEIRA, ROSANGELA APARECIDA BARROS e ARIOVALDO FERANNDES PONTES

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://seprevfrancodarocha.1doc.com.br/verificacao/8077-161D-B21D-2EE7 e informe o cédigo 8077-161D-B21D-2EE7

Rua Dr. Hamilton Prado, 645 — Centro — CEP 07801-000 — Tel./Fax (11) 4449-3337 - 4443-8823 — Franco da Rocha — SP — E-mail: seprev@terra.co.

D



iy SERVICO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL
s fw]\ 5 SEPREV
W/

SEPREV C.N.P.J. 96.493.648/0001-16

MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA
SOCIAL

Enquadramento da Resolugdo CMN n¢
Segmentos 4.963/2021 por Fundo de
Investimentos
Renda Fixa Enquadrado

Renda Variavel e Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021, constata-se ndo haver

desenquadramentos.
RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com um
resultado de 1,16% representando um montante de RS 5.394.928,70 (cinco milhdes trezentos e noventa e

quatro mil novecentos e vinte e oito reais e setenta centavos).
DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como prestadores de

servicos de Gestdo e Administracdo os:

Gestdo Administracdo

BB ASSET MANAGEMENT 254.819.118,87 52,62% S/ Info

BB ASSET MANAGEMENT BAIOMEYT  5262% Néo disporivel
CAIXADTVM S A 144.199.284 77 29,78% S/ Info
BANCO BRADESCO 075205785 17,30% S/info CAIXA ECONOMICA FEDERAL 14419920477 2078% Nio disporivel
SRAPHENIRVESTIENTOS i i =l BANCO BRADESCO BIR078 1730% Néo disponivel
RJI CORRETORA DE VALORES 324.970,19 0,07% S/ Info

RJI CORRETORA DE VALORES 1.450.348,89 030% Néo disponivel
GENIAL GESTAO LTDA 157.966,30 0,03% Sl Info

RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,78% contra uma rentabilidade

de 1,11% obtido pela carteira de investimento do RPPS.
EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior, o RPPS apresentava um patriménio liquido de RS 474.259.743,32 (quatrocentos e setenta

e quatro milhdes duzentos e cinquenta e nove mil setecentos e quarenta e trés reais e trinta e dois
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centavos). No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 484.220.810,38
(quatrocentos e oitenta e quatro milhGes duzentos e vinte mil oitocentos e dez reais e trinta e oito

centavos). Podemos observar uma valorizacdo de RS 9.961.067,06 (nove milhdes novecentos e sessenta e

um mil e sessenta e sete reais e seis centavos).

RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTAGOES

No més de referéncia, houve movimentag@es financeiras na importancia total de:

e R$9.012.996,50 em aplicacdes e

e RS 4.355.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

e R$5.303.070,56 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,11%.

AUTORIZAGAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ
203/2025 05.164.356/0001-84
202/2025 11.328.882/0001-35
201/2025 11.046.645/0001-81
200/2025 05.164.356/0001-84
199/2025 11.046.645/0001-81
198/2025 11.328.882/0001-35
197/2025 11.046.645/0001-81
196/2025 05.164.356/0001-84
195/2025 11.328.882/0001-35
194/2025 13.077.418/0001-49
193/2025 05.164.356/0001-84
192/2025 05.164.356/0001-84
191/2025 11.328.882/0001-35
190/2025 13.077.418/0001-49
189/2025 05.164.356/0001-84
188/2025 11.046.645/0001-81
187/2025 11.046.645/0001-81
186/2025 03.737.206/0001-97
185/2025 11.328.882/0001-35

Fundo
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Data
30/12/2025
29/12/2025
29/12/2025
29/12/2025
23/12/2025
19/12/2025
19/12/2025
19/12/2025
18/12/2025
18/12/2025
18/12/2025
15/12/2025
10/12/2025
10/12/2025
10/12/2025
09/12/2025
05/12/2025
05/12/2025
03/12/2025

Tipo
Aplicacdo
Aplicagdo
Aplicacdo
Aplicagdo
Aplicagdo

Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo

Resgate

Resgate

Resgate
Aplicagdo

Resgate

Resgate

Resgate
Aplicacdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo

Valor
1.746.873,46
375.000,00
10.000,00
175.000,00
115.000,00
25.000,00
1.325.000,00
1.780.000,00
120.000,00
815.000,00
1.940.000,00
9.000,00
80.000,00
465.000,00
910.000,00
1.785.000,00
1.248.000,00
206.123,04
238.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles: risco

de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,45% para o més de

referéncia.
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No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de 0,09% no

segmento de renda variavel o resultado é de 12,23%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em conformidade
com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2025, ndo havendo

necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na propria PAI.
RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui um fundo de investimento classificado como FIDC — Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V, Alinea ' a' da Resolugdo CMN n2

4.963/2021:
e LME RECIPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que semestralmente o RPPS acompanhara todos os fatos e

ocorréncias referente a este fundo de investimento através do Relatdrio de Diligéncia.
RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 87,85% para auxilio no cumprimento

das obrigacGes do RPPS.
ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para 0 més de referéncia ndo foi solicitado um Relatdrio de Andlise de Carteira de Investimentos a

Consultoria de Investimentos contratada.
ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo

de Investimentos.

PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicao.
PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo de

abertura para apuracao de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.
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NOVA RESOLUGAO CMN 5272/2025

O Presidente Executivo da autarquia deu ciéncia aos membros do Comité de Investimentos a respeito da
Resolugcdo CMN n2 5.272, publicada em 18 de dezembro de 2025, que estabelece novas regras para a
aplicacdo dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, revogando a regulamentacdo
anteriormente vigente sobre a matéria. De acordo com a explanac¢do, a nova norma define critérios, limites
e condic¢Bes para os investimentos dos RPPS, bem como diretrizes relacionadas a governanca, a gestdo de

riscos e aos processos decisorios associados a administracdo dos recursos previdencidrios.

A referida Resolugdo incorpora conceitos e estruturas compativeis com o marco regulatodrio dos fundos de
investimento atualmente vigente no mercado de capitais, promovendo a adequac¢do terminoldgica e
operacional das aplicacGes dos RPPS as normas editadas no ambito da Comissdo de Valores Mobiliarios.
Nesse contexto, os investimentos passam a observar classificacdes de ativos, estruturas de fundos e regras

de funcionamento alinhadas as disposicées gerais aplicaveis ao sistema financeiro e ao mercado de capitais.

No que se refere a governanca, a Resolugdo dispde que a realizacdo de determinadas aplicacOes financeiras
estd condicionada a existéncia de estrutura organizacional compativel, incluindo instancias formais de
decisdo, controles internos e processos de gestdo de riscos. Anorma relaciona o acesso a classes especificas
de ativos ao nivel de certificacdo institucional do RPPS — PRO-GESTAO RPPS, conforme pardmetros
estabelecidos em programas de avaliacdo reconhecidos pelo drgdo supervisor, exigindo comprovacdo do
atendimento aos requisitos previstos. Foi esclarecido que a autarquia possui certificacdo Pré Gestdao Nivel
| e que se encontra em processo de evolugdo para o nivel Ill, aguardando o prazo legal para solicitar o

acesso ao nivel anteriormente citado, tendo como previsao de evolugdo no més de dezembro de 2026.

A Resolucdo também disciplina as atribuicGes e responsabilidades dos agentes envolvidos no processo de

investimento, incluindo gestores, conselheiros e membros do comité de investimentos, determinando que

politica deve conter diretrizes claras quanto aos objetivos, limites, estratégias, critérios de selecdo de ativos

e procedimentos de acompanhamento das aplica¢des realizadas.

Adicionalmente, a norma trata da necessidade de registro e documentacdo das decisées, bem como da
divulgacdo de informacdes relativas aos investimentos, abrangendo dados sobre custos, taxas e
caracteristicas dos produtos utilizados. A gestdo dos recursos deve observar os principios estabelecidos na
Resolucdo, respeitando os limites legais e regulamentares aplicaveis e mantendo compatibilidade com as

obrigacdes previdenciarias do regime.
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Em sintese, a Resolucdo n? 5.272/2025 define o conjunto de regras que passa a orientar a aplicagdo dos
recursos dos RPPS, estabelecendo parametros para a politica de investimentos, para a estrutura de
governanca e para os procedimentos de decisdo e controle, com observancia das normas vigentes do

sistema financeiro e do mercado de capitais.

RELATORIO DE APRESENTAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 FACE A NOVA RESOLUCAO CMN
5272/2025.

A presente Politica de Investimentos estabelece as diretrizes, principios e critérios que orientam a aplicacdo
dos recursos garantidores do Regime Préprio de Previdéncia Social, em observancia as disposicBes da
Resolugdo CMN n2 5.272, de 18 de dezembro de 2025, bem como as demais normas aplicaveis a gestdo
previdenciaria. O documento consolida as estratégias adotadas para assegurar a adequada administragdo
dos recursos publicos sob responsabilidade do regime, com foco na preservacdo do equilibrio econémico-

financeiro e atuarial.

A Politica de Investimentos tem como objetivo principal assegurar que as decisdes de alocacdo de recursos
sejam conduzidas de forma planejada, prudente e transparente, observando os principios da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo e compatibilidade com a natureza das obrigactes
previdenciarias. Busca-se, dessa forma, alinhar a gestdo dos investimentos as necessidades de longo prazo

do plano de beneficios, garantindo a capacidade de pagamento dos compromissos presentes e futuros.

No que se refere a categorizacdo do RPPS, a Politica observa os critérios definidos pela Resolugdo CMN n2
5.272/2025, considerando o volume de recursos sob gestdo e o nivel de aderéncia a Certificacdo
Institucional Pro-Gestdo RPPS. A classificagdo do regime como investidor comum, qualificado ou
profissional condiciona o universo de ativos elegiveis, os limites de alocacdo e o grau de complexidade das
estratégias de investimento passiveis de adocdo, exigindo compatibilidade entre a estrutura de

governanga, a capacidade operacional e os riscos assumidos.

A estrutura de gestdo e governanca estd delineada de forma a assegurar a segregacao de funcdes, a
transparéncia dos processos decisérios e a observancia de elevados padrdes éticos. A Politica define as
atribuicdes do Conselho Deliberativo, do Conselho Fiscal, do Comité de Investimentos e do Gestor dos
Recursos, estabelecendo responsabilidades claras quanto a formulagdo, execucdo, acompanhamento e
fiscalizacdo da estratégia de investimentos, em consonancia com as melhores praticas de governanca

previdenciaria.
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A meta de rentabilidade é definida com base na taxa atuarial de juros adotada na avaliagdo atuarial,
observando os pardmetros estabelecidos pela Portaria MTP n2 1.467/2022 e pela regulamentacdo vigente.
A Politica reconhece que o cumprimento da meta de rentabilidade é condicdo essencial para a manutencado
do equilibrio atuarial, devendo a performance da carteira ser acompanhada de forma sistematica e

comparada aos referenciais definidos.

A alocacdo estratégica dos recursos contempla os segmentos de renda fixa, renda varidvel, investimentos
estruturados, fundos imobilidrios, investimentos no exterior e empréstimos consignados, respeitando os
limites legais e internos aplicaveis. A definicdo dos percentuais-alvo considera o cenario macroecondmico,
as caracteristicas da carteira atual, o fluxo de caixa atuarial e a necessidade de compatibilizagdo entre
prazos, liquidez e obrigacdes previdenciarias. A Politica adota o conceito de “tUnel de movimentacdo”,
estabelecendo limites minimos e maximos para cada segmento, de modo a disciplinar os

rebalanceamentos da carteira.

A gestdo de riscos é tratada de forma integrada, abrangendo riscos de mercado, crédito, liquidez,
operacional, legal e de conformidade. A Politica prevé mecanismos de monitoramento continuo, controles
internos, critérios de diversificacdo e limites de concentracdo por emissor, por fundo e por gestor, em
conformidade com a Resolucdo CMN n® 5.272/2025. Estdo definidos, ainda, procedimentos para
tratamento de desenquadramentos, distinguindo situagdes ativas e passivas, com registro formal das

deliberacdes e adogdo de plano de acdo.

No gue se refere ao empréstimo consignado, a Politica estabelece diretrizes especificas para sua concessao
e administracdo, reconhecendo essa modalidade como aplicacdo financeira do RPPS, observados os limites
legais, os critérios de elegibilidade, as condicdes de margem consigndvel, os prazos e os controles

necessarios a preservacao da liquidez e da solvéncia do regime.

A Politica de Investimentos também contempla diretrizes de transparéncia, acompanhamento e avaliacdo
de resultados, prevendo a divulgacdo de informagdes aos segurados, beneficidrios e drgdos de controle,
bem como a elaboracdo de relatdrios periddicos de desempenho e de conformidade. Adicionalmente,
estabelece critérios para credenciamento e due diligence de instituicdes financeiras, gestores e
administradores, assegurando que apenas entidades que atendam aos requisitos de governanca, solidez e

conformidade regulatdria possam operar com os recursos do regime.

Por fim, a Politica de Investimentos constitui instrumento essencial de planejamento e controle, devendo

ser revisada sempre que houver altera¢des relevantes no cenario econdmico, na legislacdo aplicavel, na
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estrutura do RPPS ou em seu nivel de certificacdo institucional, garantindo que a estratégia de

investimentos permaneca alinhada aos objetivos previdencidrios e as exigéncias normativas vigentes.
CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do
Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relacdo a carteira de investimentos e a
manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e

acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nUmeros que possam prejudicar a aprovacdo das
Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Da mesma forma, fica aprovada pelo comité
de investimentos a alteracdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2026. Por isso, este parecer
é encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado

pelo Conselho Fiscal.
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