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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO SEPREV
(INSTITUIDO PELO DECRETO N¢ 2.180 DE 06 DE JANEIRO DE 2014 E
PORTARIA 153/2021 DE 06 DE JANEIRO DE 2021)

Aos dezessete dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e dois, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos abaixo assinados, para reunido ordinaria do més. Presentes os membros abaixo assina-
dos, juntamente com o presidente da Autarquia Sr. Elias Alves. Dando inicio a reunido, os membros do
Comité de Investimentos, de posse dos relatorios de aplicagGes, passaram a analisar as rentabilidades e
enquadramento dos fundos de investimentos realizados pela diretoria executiva do SEPREV. Da analise foi
verificado que os fundos se encontram regularmente enquadrados nos termos da Resolugdo CMN
3.922/10, alterada pela Resolucdo 4.604/17, alterada pela Resolugdo CMN 4963/21. Quanto a rentabili-
dade observou-se que o retorno das aplicagdes no més em andlise, abril de 2022, foi positiva em RS
2.067.882,54 que equivale a 0,79% de rendimento, percentual que ficou abaixo da meta atuarial medida
no més que foi de 1,43%. Os valores de retorno acumulados no exercicio fecharam positivos em RS
9.261.976,09 que perfaz um percentual de 3,65% contra 5,91% da meta atuarial medida até o més de abril
de 2022. O saldo da Ultima aplicag3o era de RS 261.124.044,71 e houve novas aplicacdes no valor de RS
2.395.896,94 e resgates que monta o valor de RS 1.665.000,00, gerando um saldo final de RS
263.922.824,19. Dando continuidade a reunido, foi lido o relatério de gestdo do fundo LME REC FIDC com
abordagem referente ao periodo de janeiro a abril de 2022, cujo teor é o seguinte: Eventos ocorridos em
abril/2022: Neste item do relatdrio sera relatado os principais eventos ocorridos no fundo LME REC MUL-
TISETORIAL IPCA FIDC durante o més de abril de 2022. » Dados do Fundo: LME REC MULTISETORIAL IPCA
FIDC CNPJ: 12.440.789/0001-80 GESTOR: GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA. ADMINISTRAGAO/CUSTODIA:
RJI CTVM S.A. « Rentabilidade: O fundo registrou no més de abril uma elevacdo de 0,6638% no seu Patri-
monio Liquido, fechando o periodo com um PL de RS 73.634.325,27. AGOES INDENIZATORIAS (1) FUNDO X
SANTANDER: No dia 18 de novembro de 2018 foi ajuizada a A¢do de Indenizagdo por Dano Material movida
pelo LME REC MULTISETORIAL IPCA FIDC contra os antigos Custodiantes Banco Santander (Brasil) S/A e
Santander Securities Services Brasil DTVM S.A. (n21118185-44.2018.8.26.0100), devido a falhas incorridas
pelas instituicdes no periodo de julho/2012 a dezembro/2015 na aquisi¢do de ativos em desacordo com as
regras de investimentos do Fundo e com os critérios de elegibilidade constantes no regulamento do LME
REC FIDC. O processo, a nosso pedido, seguird em segredo de justica. Em fevereiro de 2019 o Santander p

apresentou sua contestacdo, nesta contestacdo que faz parte do rito processual, acabou ndo se manifes- /

tando em relacdo aos pontos centrais em discussdo, ou seja, as falhas incorridas pelo b%anto era /(,
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Custodiante do FUNDO, focando na tese de que todos os cotistas tinham consciéncia da possibilidade de
perda de seu patrimonio e os riscos envolvidos em tal aplicagao por serem Investidores Qualificados e que
quando assinaram o Termo de Ades3o ao Risco, atestaram terem lido o regulamento e o prospecto de
distribuicdo de cotas. Em marco de 2019 o Fundo apresentou sua Réplica aos argumentos apresentados
pelos Advogados do Santander. Em resumo, esclarecemos pontos inveridicos apresentados pelo Santan-
der, por exemplo, 0 banco alega que s6 assumiu a Custddia do Fundo em dezembro de 2012, sendo que
na verdade, ele iniciou a prestacdo de servicos ao Fundo em 18 de junho de 2012, o que comprovamos no
processo juntando cépia digitalizada do contrato, conforme pode ser visto abaixo: O Santander tenta por
diversos argumentos transferir a responsabilidade para o Administrador e para a antiga gestora, uma ten-
tativa de confundir o Juizo. Por isso, fomos bem detalhistas anexando novamente os contratos de custddia,
o Regulamento do Fundo na época em que o Santander era prestador de servigo ao Fundo, além da ICVM
n2 356, a instrucdo normativa da CVM que detalha a constituicdo e o funcionamento de FIDCs no Brasil.
Em todos esses documentos fica muito claro que a fungdo de receber e analisar a documentagdo que evi-
dencie o lastro dos direitos creditérios representados por operagdes financeiras, comerciais e de servigos
(Art. 38, item | da ICVM n2 356), entre outras func¢des, é do custodiante. O Santander argumentou em sua
contestacdo que todos os cotistas do Fundo sdo Investidores Qualificados e, portanto, teriam total consci-
éncia do risco envolvido na aquisic3o de cotas do LME FIDC. Contrapomos este argumento mostrando que
no caso em tela, os danos reclamados pelo Fundo decorreram do inadimplemento e desinformagdo dos
Réus. Qualificados ou ndo, os investidores ndo estavam plenamente cientes dos riscos quando decidiram
. realizar ou manter o investimento no LME FIDC, uma vez que ndo tinham como analisar um risco envol-
vendo a falta de diligéncia do Custodiante. Em abril de 2019 o Juizo proferiu decisdo determinando o inicio
dos trabalhos de producdo das provas periciais para verificagdo do inadimplemento contratual conforme
apontado pelo Fundo, bem como apuragdo do valor de eventuais danos causados ao Fundo. Na mesma
decisdo a juiza nomeou um perito judicial de sua confianga para a produgdo do laudo. Para acompanhar os
trabalhos da pericia e colaborar com a producao e organizagdo das provas, por parte do Fundo, foi contra-
tado o escritdrio de pericia Porto & Reis, especializados em pericia judicial, andlise e elaboragdo de provas
em processos judiciais. No més de maio de 2019, apds andlise e discussdo entre a gestora, os advogados
do Fundo e os peritos contratados pelo Fundo, foram apresentados no processo os quesitos que a Perita
Judicial nomeada pelo Juizo deveria se basear para a elaboracdo do laudo. Em julho de 2019, a Perita Judi- Z
cial se manifestou requerendo, em vista de que as partes indicaram assistentes técnicos, a intimagdo das

partes para cientifica-las de que os trabalhos teriam inicio em 08 de agosto de 2019, opo/tu idade em que
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a perita analisou os documentos carreados aos autos e solicitou as partes que apt
mentos que considerava indispensaveis a elaboragao do laudo. Durante o mes de agosto de 2019 os peritos
contratados pelo FUNDO como assistentes da perita judicial fizeram contato com a perita para auxiliar
trabalhos, bem como, ja prepararam um dossié compilando todas as perguntas (quesitos) que serdo anali-
sados pela perita e os provaveis documentos necessarios para o esclarecimento, reunindo as informagdes
para facilitar o entendimento da perita. Os trabalhos de elaboragdo de um dossié para apresentagao a
perita judicial foram aprofundados e finalizados em outubro de 2019, quando também foi realizada a en-
trega a perita judicial e protocolo nos autos. No més de novembro de 2019, apds cobranga do préprio Juizo,
a perita agendou o inicio dos trabalhos para o dia 16/12/2019, quando seria realizada uma reunido entre a
perita e 0s assistentes técnicos de cada uma das partes. O objetivo da reunido era consolidar os pontos
que abordados na pericia. A reunido ocorreu conforme agendado, oportunidade em que foram repassados
0s pontos a serem esclarecidos. Durante o més de fevereiro o Juizo proferiu um despacho cobrando a
perita sobre a entrega do laudo, em razdo disso, a perita agendou uma nova reunido com os assistentes
técnicos para buscar esclarecimentos sobre a matéria, o que deveria ocorrer no dia 03 de margo de 2020.
A nova reunido ocorreu e o sentimento dos assistentes técnicos foi favoravel ao FUNDO, visto que a Perita
deixou escapar uma aparente conclus3o de que o Santander “ndo teria feito nada” diante de todas as falhas
que ocorreram na conducdo das operacdes. Em abril de 2020 a Perita apresentou seu laudo. Trata-se de
um documento muito extenso, mais de 2.000 (duas mil) folhas. Cabe tecer um importante comentario
antes de passar uma percepcio sobre seu contetdo, ao desenvolver um trabalho pericial é ordem legal
- gue o Perito ndo produza qualquer interpretacdo de valor sobre o caso, pois, s6 o Juiz tem este poder e
incumbéncia, ou seja, o Perito precisa ser isento em suas opinides. Tomando este ponto de vista, em geral
a conclusdo dos advogados do FUNDO é de que a perita cumpriu o seu papel, foi imparcial ao responder
0s quesitos das partes e do Juizo, ou seja, ndo foi tendenciosa, ndo quis ajudar uma ou a outra parte. Até
mesmo por este motivo, a conclusdo dos advogados do FUNDO é de que o laudo é favordvel aos objetivos
da acdo, pois, nada do que foi pedido estd fora daquilo que de fato o SANTANDER deixou de cumprir
quando foi prestador dos servicos de Custddia. Logo que o laudo foi apresentado nos autos, na ultima
semana do més de abril, a equipe da GRAPHEN convocou uma reunido com todos os prestadores de servi-
cos: advogados e assistentes periciais contratados pelo FUNDO, para que, da leitura do Laudo ja fossem

discutidas as consideracdes gerais. A reunido foi muito produtiva, aimpressdo de todos os participantes foi

NN

muito semelhante, o Laudo possui pontos que podem ser mais bem explorados, possui algumas faltas na A -
resposta de um quesito ou outro, mas no geral e principalmente no tépico em que a Perita tece sua con- (

clusdo, o Laudo é muito benéfico para a causa, tende a ser muito Util para uma condenaga% NTANDER
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pois, foram apontados claros descumprimentos do SANTANDER. Ha muitos quesitos dentre os que foram
elaborados pelo SANTANDER que fogem totalmente do pedido que o FUNDO pretende que seja concedido,
eles dizem respeito a questdes como: serem os cotistas investidores qualificados, ndo haver disposicao
legal ou contratual que imponha ao Custodiante a posi¢cdo de assegurar o crédito, que ndo é sua fungdo
optar por quais créditos serdo adquiridos e etc., quando o pedido do FUNDO se fundamenta, em resumo,
a descumprimentos contratuais especificos, por exemplo, a checagem da elegibilidade, lastro e cobranca
dos créditos. Outros quesitos foram apontados como inconclusivos, a Perita ndo teria conseguido dar uma
resposta diante dos documentos que teve acesso. Muitos destes se referem a pontos da agdo em que o
onus da prova € do SANTANDER, ou seja, se permanecerem como pontos inconclusivos, serdo benéficos a
tese do FUNDO, alguns sdo fruto da interpretacdo da Perita que mesmo diante de documentos que res-
ponderiam aos quesitos, compreendeu que outro tipo de documento seria necessario. Ha ainda pontos em
que a Perita ndo resolveu, sua resposta ficou vaga, sem cumprir com seu objetivo. A sequéncia do rito
processual é a apresentacdo pelos assistentes periciais e os advogados de comentarios a pericia e quesitos
elucidativos, buscando a solucdo destes pontos nebulosos da Pericia, o que se trata de uma etapa comum
de uma pericia como esta, sendo possivel, inclusive, que ocorra ainda mais uma vez. Apds a apresentagao,
a Perita voltara a apreciar os documentos, levando em conta os novos critérios definidos, produzindo um
relatério complementar ao laudo atual. A apresentacdo do Laudo é um ponto muito importante do pro-
cesso, demonstra que ele j& estd caminhando para a fase de julgamento/sentenca, bem como, da forma
como foi apresentado, o Laudo confirma as alegacdes do FUNDO de que o SANTANDER descumpriu suas
obriga¢des como custodiante. No més de maio de 2020 os representantes da GRAPHEN, os advogados e
assistente pericial contratados pelo FUNDO realizaram diversas reunides com a finalidade de explorar e
identificar os pontos que deveriam ser abordados nos comentarios a pericia e quais seriam as partes a
serem elucidadas, através de novos quesitos. Apds um intenso trabalho onde se mapeou ponto a ponto
cada parte da pericia, foi elaborada uma peticdo, tecendo comentarios para demonstrar que tudo o que
foi pedido na inicial foi confirmado pela pericia, mesmo que um ponto ou outro tenha sido indicado com
certa indefinicdo pela perita. Além disso, foram elaborados alguns quesitos complementares, com o obje-
tivo de assegurar a tese do FUNDO e rebater a tese de defesa utilizada pelo SANTANDER. Nesta peticdo
tentamos de forma muito objetiva dar ainda mais esclarecimento a todos acerca do racional por traz da
criacdo dos FIDCs e, portanto, o seu objetivo principal. Os FIDCs foram concebidos com o objetivo de fo-

mentar, catalisar e dar liquidez ao mercado de crédito por meio da antecipacdo de direitos creditérios ja

existentes (lastro) por uma empresa (na maioria das vezes), aumentando assim oferta de recursos para

este fim no mercado, dando aos tomadores uma opcao fora do sistema bancario. Surgir ra realizar a
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transformacdo dos créditos, por ser uma operagao mais simples, em gue um fundo de investimento emite
cotas, as quais sao adquiridas por investidores, captando recursos que serao utilizados para adquirir novos
créditos. Importante destacar que este tipo de operacdo, que se assemelha a uma securitizagdo, tem fun-
c3o econdmica relevante, uma vez que fomenta a criagdo de liquidez, permitindo o acesso a fontes de
financiamento, ainda que de forma indireta, por empresas que ndo sdo companhias listadas em bolsa, por
meio da cess3o dos créditos ao veiculo de securitizacdo - ex.: FIDC - e consequente recebimento do prego
de cess3o dos créditos em contraprestacdo. A depender das caracteristicas dos créditos objeto de cessdo,
a empresa patrocinadora de uma securitizagdo pode obter taxas de juros inferiores aquelas que seriam
cobradas caso se endividasse em nome proprio, muitas vezes por conta da pulverizagao de risco que este
tipo de operac3o traz. Inclusive, vale destacar que a maioria dos tomadores de recursos dos FIDCs é cons-
tituida de pequenas e médias empresas que, sem a concorréncia criada pelos FIDCs, jamais teriam acesso
a crédito ou arcariam com um custo (taxa de desconto) muito maior. Desta forma, tem-se a conclusdo de
que os FIDCs padronizados sdo veiculos que antecipam direitos creditérios ja existentes, dependendo, por-
tanto, necessariamente, da cess3o destes direitos creditdrios, gerando liquidez ao originador. E é justa-
mente por conta disso que o custodiante ndo poderia, em hipdtese alguma, permitir que o fundo adqui-
risse, sem cess30o, de forma direta, as Notas Promissérias que adquiriu a época. A concessdo de emprésti-
mos diretamente, nos moldes bancdrios, é papel de instituicdo financeira. Ainda, de forma surpreendente,
faltando ainda um dia para o término do prazo para apresentacdo da manifestagdo, os advogados do SAN-
TANDER ja apresentaram sua manifestacdo, comentando o laudo e tecendo quesitos elucidativos, que mais
uma vez demonstram uma tentativa de forcar uma saida pela tangente, ou seja, eles tentam fugir da dis-
cuss3o proposta, trazendo elementos externos que ndo tem qualquer relagdo com o pedido objetivo, que
se resume no descumprimento de obrigacGes contratuais, do regulamento e normativas. Esta apresenta-
¢do precoce, antecipando-se ao prazo, permitiu que houvesse tempo para incluir na manifestagdo do
FUNDO questdes para atacar a defesa do SANTANDER, aumentando a forga da manifestagdo. No més de
junho de 2020, apds a apresentacdo das manifestacGes a respeito do laudo pericial, houve a comprovagao
do pagamento do valor complementar referente aos honorarios periciais e as petigdes passaram para ana-
lise da Perita. O prazo para conclusdo desta nova fase n3o é objetivo, sendo que até o final do més de julho
de 2020 a perita ainda n3o apresentou suas consideracdes aos quesitos elucidativos. Os advogados do

FUNDO estdo acompanhando diariamente o processo e atuando de forma a acompanhar a evolugdo do

trabalho da perita. No més de agosto de 2020, diante da inércia da perita em apresentar sua resposta aos
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Juizo intime a perita para apresentar o resultado. O Juizo despachou indeferindo o pedido com uma justi-
ficativa pouco condizente com o contexto do processo, pelo que, os advogados do FUNDO acreditam que
tenha sido uma decisdo fundada em pressupostos errados, entdo, elaboraram um peqgueno recurso, Em-
bargos de Declarac3o, apenas para que o Juizo esclareca a razdo do indeferimento ou, se realmente cons-
tatar um erro de fundamentac3o, para que altere a decisdo. No més de setembro de 2020 o Juizo analisou
e julgou os Embargos de Declaracdo, acatando o pedido realizado, mostrando que realmente a decisdo
anterior estava equivocada, de forma que ordenou a intimacdo da perita para que realize a apresentagdo
do laudo referente aos quesitos elucidativos, o que, contudo, ndo ocorreu no més de setembro. No més
de outubro de 2020 os assistentes técnicos, contratados pelo Fundo, fizeram contato com a Perita para
averiguar qual seria 0 motivo do atraso na apresentagdo das respostas aos quesitos elucidativos, tudo de
forma sutil para ndo causar animosidades que pudessem prejudicar a relagdo com ela. A explicagdo foi de
que n3o ha uma regra pré-estabelecida para se responder um dos quesitos elaborados, a conta de quanto
é o valor do prejuizo sofrido pelo Fundo, ja que ha acbes em andamento e questdes que estdo além dos
danos causados pelos atos omissivos dos Réus, por isso, ela adiantou que vai solicitar uma reunido com os
assistentes técnicos de ambas as partes para tratar do assunto, o que ndo ocorreu dentro do més de outu-
bro. No més de novembro de 2020 a perita agendou uma reunido com os assistentes técnicos das partes
para o final do més. Proximo a data da reunido a perita adiou a reunido para o inicio do més de dezembro.
No més de dezembro de 2020 foi realizada a reunido com a perita, na oportunidade ela esclareceu aos
assistentes técnicos que para responder alguns dos quesitos suplementares apresentados pelas partes de-
- penderia da apresentagdo de novos documentos. A perita elaborou uma ata da reunido e elencou o que
precisa responder e qual o documento deveria ser apresentado. Em seguida a Graphen, os advogados do
FUNDO e os assistentes técnicos fizeram uma reunido para compreender como se desenvolveu a reunido
e desenhar o que e como seria apresentado a perita. O prazo para apresentagdo dos documentos se en-
cerra em 20 de janeiro de 2021. No més de janeiro de 2021 foram realizadas diversas reunides entre ad-
vogados, gestora e assistente técnico do FUNDO com o objetivo de buscarmos alinhar a resposta que seria
apresentada a perita. Os Advogados produziram um material minucioso sobre o histérico de operag8es
para demonstrar o descumprimento de obrigacBes pelo Santander ao longo do tempo. Além disso foram
reunidos novos documentos que ao fim foram entregues a perita. Todos estes documentos e respostas
podem ser usados pela perita para complemento do laudo pericial. No més de fevereiro de 2021 a perita
apresentou sua nova posi¢do sobre os documentos apresentados, complementando o laudo inicialmente %

apresentado. Em reunido com os advogados e assistentes técnicos do FUNDO a conclusa /foj de que as
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respostas mantiveram o mesmo entendimento anterior, de que o laudo segue a sorte dos pedidos realiza-
dos pelo FUNDO, em detrimento da defesa apresentada pelo Santander, colaborando para uma possivel
sentenca favoravel. Trata-se de um laudo muito mais simples e menos extenso que o primeiro, de fato é
um complemento objetivo, respondendo questdes mais restritas. Muitas das questdes respondidas conti-
nuaram sem uma conclusdo, mas, ficou claro que foi em razdo da falta de apresentagdo de documentos
pelo Santander. Deste laudo complementar o FUNDO foi intimado para apresentar uma manifestagao. Em
um trabalho de seis m3os (Gestora, advogado e assistente técnico) estd se construindo uma petigdo no
intuito de demonstrar ao Juizo o quanto o laudo é favoravel aos pedidos iniciais. No més de margo de 2021
os advogados do FUNDO finalizaram a petigcdo abordando os pontos positivos da pericia e apresentaram
nos autos. Deste momento em diante 0 processo ja se encontra pronto para julgamento, sendo possivel
que o Juizo abra um novo prazo para as partes apresentarem razdes finais, uma manifestagdo que resume
os pedidos, sua conexdo com as provas produzidas e solugdo juridica aplicavel. No més de abril de 2021
com o objetivo de colaborar com a conducdo do caso, apds consulta aos advogados do FUNDO sobre a
viabilidade e efeito prético, a Graphen buscou um profissional, economista, com vasta experiéncia em se-
curitizacdo de ativos e com isenc3o, para que ele apresentasse uma breve nota técnica sobre os ativos do
FUNDO do ponto de vista da regularidade das aplicagdes. O resultado foi uma nota objetiva e com rigor
técnico, apontando que o LME FIDC, por sua politica, regulamento e instru¢cBes normativas a que deve se
submeter, n3o poderia ter realizado operacdes como, por exemplo, a aquisicdo de notas promissorias. A
nota técnica serd utilizada nos autos, bem como, remetida a Perita Judicial. Nos autos, ainda ndo houve um
_ pronunciamento a respeito da concessdo de prazo para alegac@es finais ou até mesmo a prépria Sentenga.
No més de setembro de 2021 a Graphen realizou reunido de alinhamento com os advogados do Fundo
onde foi discutido quais sdo os proximos passos para que o processo volte a andar e tenha uma sentenca.
Neste sentido aventou-se algumas possibilidades de producdo de documentos que condensem a grande
quantidade de informacBes do processo, facilitando a compreensdo do Juizo para o julgamento. No més
de fevereiro de 2022 em decorréncia da suspensdo aplicada pelo juizo, que ordenou que se aguarde para
prolac3o de sentenca, ndo houve movimentacdo nos autos. Ao longo do més de margo de 2022 os advo-
gados do Fundo apresentaram a ideia de contratar uma empresa especializada em visual law para realizar
um trabalho sobre o caso. Trata-se de uma técnica de representacdo gréfica das principais questdes discu-
tidas no processo, através da qual se busca a simplificacdo das ideias, facilitando a compreensdo. A Graphen
aprovou a ideia, recentemente muitos veiculos da imprensa geral tem tratado do assunto, como uma ino-

vacdo da técnica juridica, mostrando, inclusive, que Juizes e Desembargadores ja manifestaram opinides

e@ aborda
-

aprovando o uso da técnica, isso sem contar a impressa especializada em questdes juridicas
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esta técnica ha algum tempo e vem mostrando a aprovacgado e utilidade da mesma pelos profissionais do
direito. Desta forma o trabalho foi conduzido e produzido com uma empresa especializada no assunto, 0s
advogados contribuiram muito com a parte juridica e a Graphen contribuiu com o contexto pratico das
operacdes e interpretacdes técnicas-econémicas. Finalizado o trabalho, os advogados e assistentes técni-
cos apresentardo primeiro a perita do caso, apds, formalizardo a juntada do trabalho nos autos da agdo
judicial. No més de abril de 2022 o processo permaneceu aguardando decisdo. Apos leitura dos relatorios,
determinou-se que a diretoria executiva continue atenta aos atos judiciais, relatando todos os movimentos
processuais e por fim, ratificou-se a determinacdo de que as novas aplicagdes no exercicio de 2022, sejam
realizadas somente nos bancos considerados “primeira linha”, quais sejam: Caixa Economica Federal,
Banco do Brasil, Bradesco e Itad, sendo que os novos aportes deverdo ser atrelados aos indices referenci-
ados na familia IMA, IRFM, IDKA e poderao ser realizados a critério e analise da Diretoria Executiva do
Seprev, devendo, no entanto, ser comunicado imediatamente o aporte na primeira reunido desse sodalicio.
Nada mais havendo a tratar deram por encerrada a reunido, tendo todos os seus termos lavrados na pre-

sente ata que apos lida vai assinada por todos.
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Cristiane de Paula
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Leila Aparecida de Oliveira . Rosangela Aparecida Barros
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